PROEDUCA

AL MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL (MAB)

Proeduca Altus, S.A. (en adelante “PROEDUCA”), en virtud de lo previsto en el articulo 17 del
Reglamento (UE) n? 596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo 228 del texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo
Bursatil (MAB), publica la siguiente informacién correspondiente al primer semestre del
ejercicio 2018/2019:

I Informe de Revisidn Limitada del auditor correspondiente a los Estados Financieros
Intermedios Consolidados del periodo de seis meses finalizado el 28 de febrero de

20109.

Il Estados Financieros Intermedios Consolidados del periodo de seis meses finalizado el
28 de febrero de 2019.

lll.  Informacidon Financiera Individual correspondiente al periodo de seis meses
finalizado el 28 de febrero de 2019.

Quedando a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente

En Madrid, a 14 de junio de 2019

Fdo. D. Rubén Stein
Presidente del Consejo de Administracion de Proeduca Altus, S.A.
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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS

A los accionistas de Proeduca Altus S.A y Sociedades dependientes

Introduccion.

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios consolidados de la
sociedad Proeduca Altus S.A y Sociedades dependientes, que comprenden el balance
consolidado al 28 de febrero de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado v las notas
explicativas consolidadas correspondientes al periodo intermedio de seis meses terminado en
dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad dominante son los responsables de la
formulacion de los estados financieros intermedios consolidados de la sociedad Proeduca Altus
S.Ay Sociedades dependientes, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable al Grupo (que se identifica en la Nota 3 de las notas explicativas consolidadas adjuntas)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo; y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
intermedios consolidados libres de incorreccién material, debida a fraude o error. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios
consolidados basada en nuestra revisién limitada,

Alcance de la revisioén

Hemos llevado a cabo nuestra revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410 "Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios
consolidados consiste en la formulacién de preguntas, principalmente al personal responsable de
los asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de ciertos procedimientos analititos y otros
procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el
de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas
vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro
conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria.
Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados financieros
intermedios consolidados adjuntos.
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Crowe

Conclusiéon

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningltin momento puede ser entendida como
una auditoria de estados financieros intermedios consolidados, no ha llegado a nuestro
conocimiento ningdn asunto que nos haga concluir que los estados financieros intermedios
consolidados adjuntos no expresen, en todos sus aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de la sociedad Proeduca Altus
$.A y Sociedades dependientes al 28 de febrero de 2019 asi como de los resultados
consolidados de sus operaciones y flujos de efectivo consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 28 de febrero de
2019 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre la situacién de la sociedad Proeduca Altus S.A y Sociedades dependientes, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de los estados
financieros intermedios consolidados. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de los estados financieros intermedios
consolidados al 28 de febrero de 2019. Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe de
gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad Proeduca
Altus S.A y Sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones
Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracién de la Sociedad

dominante en relacién con la publicacion del informe financiero semestral requendo por la Circular
6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil.

Crowe Servicios Qe Auditoria, S.L.P

Jose Manuel Gredilla Bastos

ROAC n® 3.473

Madrid, 7 de junio de 2019
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PROEDUCA ALTUS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance Consolidado al 28 de febrero de 2019 y 31 de agosto de 2018

ACTIVO Notas 28/02/2019 31/08/2018
A) ACTIVO NO CORRIENTE 8.563.922,74 7.276.651,61
I. Inmovilizado intangible. 4.702.819,36 4,287.421,38
1.Fonde de comercio de consolidacién 5 1.740.460,36 513.896,24
2.0tro inmovilizado intangible 8 2.962.353,00 3.773.525,14
Il. Inmovilizado material. 8 2.928.064,02 2.449.067,37
2.Instalaciones técnicas, y otro inmowlizado material. 2.928.064,02 2.449.067,37
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo. . -
1.Instrumentos de patrimonio 11.1.2 - -
2.Créditos a sociedades empresas del grupo - -
V. Invarsiones financieras a largo plazo. 1141 834.934,00 446.821,12
VI. Activos por impuesto diferido. 15.2 98.105,36 93.341,74
B) ACTIVO CORRIENTE 94.927.654,21 99.864.513,80
Il. Existencias. 13 88.907,25 51.875,15
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 20.136.398,64 25.558.299,19
1.Clientes por ventas y prestaciones de senicios 11.11 19.589.802,84 24.910.773,32
2.Empresas del grupo y asociadas, deudores 11.1.1y 21 6.634,33 7.130,54
4.0tros deudores 1111y 15 520.961,37 640.395,33
iV. Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo. 11.1.1 12.750,35 2.974.858,39
1. Créditos a empresas - 289.458,59
2, Otros activos financleros. 12.750,36 2.685.399,80
V. Inversiones financieras a corto plazo. 11.1.1 46.794.479,91 53.713.521,50
VI. Perlodificaciones a corto plazo. 371.819,65 406.173,95
Vil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 11.1.1 27.523.298,41 17.159,785,62

TOTAL ACTIVO

103.491.576,95

107.141.165,41

Las notas explicativas adjuntas forman parte de los Estados Financieros Intermedios Consolidados a 28 de febrero de 2019



PROEDUCA ALTUS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance Consolidado al 28 de febrero de 2019 y 31 de agosto de 2018

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 28/02/2019 31/08/2018
A) PATRIMONIO NETO 9.601.506,88 1.289.087,37
A-1)} Fondos propios. 9.450.344,51 878.799,01
I. Capltal. 12 903.579,34 891.423,54
Il. Prima de emisién 12 2.987.846,67 .
lil. Reservas 12 141.619,03 1.470.259.47
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) 12 (150.008,04) .
V. Otras aportaciones de socios - .
V1. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 5.567.307,51 13.984.558,55
VIl. (Dividendo a cuenta). - (15.467.442,55)
A-2) Ajustes por cambios de valor. 97.323,11 283.207,51
Il. Otros ajustes por cambios de valor. 97.323,11 283.207,51
A-3) Subvenciones, donaciones y legados reclbidos. 19 B 120.029,19
A-4) Socios externos. 7 53.839,26 7.051,66
B} PASIVO NO CORRIENTE 778.504,56 4.255.652,81
I. Provisiones a largo plazo. 17 165.791,19 50.555,05
Il Deudas a largo plazo. 579.119,86 4,195.873,96
2. Deudas con entidades de crédito. 11.2 - 4.195.873,96
4. Otros pasivos financieros. 579.119,86 -
lil. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 1.2y 20 - B
2. Otras deudas.
IV. Pasivos por impuesto diferido. 15 33.593,52 9.223,80
C)} PASIVO CORRIENTE 93.111.565,51 101.596.425,23
Il. Provisiones a corto plazo. 17 1.213.378,16 2.917.927,50
lll. Deudas a corto plazo. 11.2 742.133,59 15.185.742,66
2. Deudas con entidades de crédito. 34.624,13 860.163,39
3. Acreedores por amendamiento financiero 35.286,96 -
4, Otros pasivos financieros. 672.222,50 14.325.579,27
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.2y 21 2.104,118,87 5.217.135,74
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 11.852.154,09 11.050.207,16
1. Proveedores. 1.2 458.984,55 712.926,43
2. Proveedores empresas del grupo y asociadas 11.2y 20 . -
3. Pasivos por impuesto comiente. 15 69.663,88 62.911,68
4. Ofros acreedores. 11.2y15 11.323.505,66 10.274.369,05
V1. Periodificaciones a corto plazo. 25 77.199.780,80 67.225.412,16

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

103.491.576,95

107.141.165,41

Las notas explicativas adjuntas forman parte de los Estados Financleros Intermedios Consolidados a 28 de febrero de 2019



PROEDUCA ALTUS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondientes
a los periodos de 6 meses finalizados el 28 de febrero de 2019 y 2018

Notas 28/02/2019 28/02/2018
A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios. 23 58.024.830,99  51.005.533,36
a) Ventas. - -
b) Prestaciones de senicios. 68.024.830,99  51.005.533,36
3. Trabajos realizados por el grupo para su activo. 341.332,98 371.883,45
4. Aprovisionamientos. (2.632.682,98)  (2.098.234,98)
a) Consumo de mercaderias. 16 {98.112,09) (32.923,61)
¢) Trabajos realizados por olras empresas. (2.534.570,20)  (2.065.311,37)

d) Deterioro de mercadetias, materias primas y otros aprovisionamientos.,
5. Otros ingresos de explotacion. 210.988,66 355.566,43
a) Ingresos accesorles y otros de gestion cormienta. 160.125,50 311.668,20
b) Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado del ejerciclo. 12 50.863,16 43.898,23
6. Gastos de personal. (29.802.097,00) {26.002.699,12)
a) Sueldos, salarios y asimllados. (23.789.701,75) (20.519.029,48)
b) Cargas sociales, 16 (6.248.306,25)  (5.483.454,99)
c¢) Provisiones. 235.911,00 (214,87)
7. Otros gastos de explotacidn. (16.469.662,62) (14.358.414,07)
a) Sendcios exterores (16.699.617,57) (13.445.353,60)
b) Trbutos (38.172,86) {162.396,51)
c) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaclones comergiales 268.127,81 (750.663,96)
d) Otros gastos de gestién coriente = -
8. Amortizacion del inmovilizado. 58y9 (1.024.473,93) (585.386,14)
11, Deterioro y resuitado por enajenaclones del Inmovilizado. {619.747,36) {433.392,85)
a) Deterioros y pérdidas. (599.999,99) {430.000,00)
b) Resultados por enajenaciones y otras. (19.747,37) {3.392,85)
13.0tros resultados 16 (246.521,97) (591.070,38)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION 7.781.966,71 7.663.785,20
14. Ingresos financleros. 20.856,18 103.857,81
b) Da valores negociables y otros instrumentos financieros. 20.856,18 103.857,81
b1) De empresas del grupo y asociadas 21 15.938,66 43.958,53
b2} De terceros 4,917,652 59.901,28
15. Gastos financieros. (112.978,90) {113.279,88)
a) Por daudas con empresas de! grupo y asociadas 21 {18.476,03) (9.971,32)
b) Por deudas con terceros {84.502,87) (103.308,56)
16. Variacion de valor razonable en Instrumentos financleros. (231.980,41) 23.031,34
a) Cartera de negoclacién y otros. (231.980,41) 23.031,34
17. Diferencias de cambio. 14 {64.208,84) (426.626,03)
b) Ctras diferencias de cambic (64.208,84) (426.626,03)
18. Deterioro y resuliado por enajenaciones de instrumentos financleros. {48.8289,54) {6.644,74)
a) Deteriores y pérdidas. (48.829,54) .
b} Resultados por enajenaciones y otras. - (6.644,74)
A.2} RESULTADO FINANCIERO {437.141,51) (419.661,50)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.344.825,20 7.244.123,70
22. Impuestos sobre beneficlos. 15 (1.770.960,21)  (1.998.214,96)
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 5.573.865,00 5.245.908,75
Resultado atribuido a la sociedad dominante 5.567.307,51 5.242.518,71
Resultado atribuldo a socios externos 7 B.557,49 3.390,04

Las notas explicativas adjuntas forman parte de los Estados Financleros Intermedios Consolidados a 28 de febrero de/2019



PROEDUCA ALTUS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondientes
a los periodos de 6 meses finalizados el 28 de febrero de 2019 y 2018

A. Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a 6 meses finalizados el 28 de

febrero de 2019 y 2018

Notas 28/02/2019 28/02/2018

A) Resultado consolidado del ejercicio

B) Total ingresos y gastos imputades directamente an sl patrimonlo neto consolldado

X. Subvenclones, donaciones y legados recibidos.

X\. Diferencia de conversién,

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS

5.573.865,00  5.245.908,75

19
{(186.884,41) 58.804,80
{185.884,41) 58.804,80
5.387.980,69  5.304.713,55

B. Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a 6 meses finalizados el
28 de febrero de 2019 y 2018
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Las notas explicativas adjuntas forman parte de los Estados Flnancleros Intermedios Consolidados a 28 de febrero de 2019



PROEDUCA ALTUS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de Flujos Consolidado correspondiente a los periodos de 6 meses
finalizados el 28 de febrero de 2019 y 2018

Notas 28/0212019 28/02/2018
A) FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 7.344.825,20 T7.244.123,70
2. Ajustes del resultado 1.838.607,04 2.006.492,60
a) amortizacién del inmovilizado + 58y9 1.024.473,98 585.386,14
b) comecciones valorativas por deterioro 331.872,18 1.180.663,96
c) variaclones de provisiones. 48.829,54 {(175.967,11}
8) Resultado por bajas y enajenaciones de inmovilizado 19.747,37 3.392,85
@) ingresos financieros (-) {20.856,18) (103.857,81)
h) gastos financieros + 112.978,90 113.279,88
i) diferenclas de cambic 64,208,684 426.626,03
) variaciones del walor razonable instrumentos financieros. 231.980,41 (23.031,34)
k) otros ingresos y gastos 23.372.00 .
3. Cambios en el capltal corrlenta 19.620.422,41 7.665.222,91
a) exIstencias 13 (18.381,74) 61.000,58
b) deudcres y ofras cuentas a cobrar 1 5.790.308,74 6.138.419,35
c) atros activos comientes 1 2.944.453,41 (8.758.207,13)
d) acreedores y otras cuantas a pagar 1 708.089,57 2.752.926,86
€) otros pasivos corrientes 7 10.422.501,36 7.450.428,41
f) otros acthvos v pashos no comentes (235.598,63) 20.856,84
4, Otros flujos de efectivo de las actividades explotacién (5.022.712,75) {1566.177,07)
a) pagos de intereses () (112.978,80) {113.279,88)
b) cobros de diidendos + =
¢) cobros de intereses + 17.943,30 103.857.81
d) Pagos (cobros) Impussto sobre beneficios (4.927.877,15) -
#) Otros pagos (cobros) (-4) {146.755,00)
5. Flujos de efectivo de las actividades explotacién 23.779.141,90 16.759.662,14
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES INVERSION
6. Pagos por inversiones (=) {2.219.003,85) {1.473.073,01)
a) Empresas del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas (1.066.354,47) (187.357,04)
d) Inmovilizado intangible 8 (474.650,65) (633.666,01)
&) Inmovilizado material 9 (650.575,83) {652.049,96)
) Inverstones inmobliaras -
g) otros activos financieros (27.422,80)
7. Cobros por desinverslones (+) 6.479.884,37 1.090.238,40
8) Inmovilizada material 9 8.914,50
) Inversiones inmoblliarias - -
g) otros activos financieros 1" -
h} Activos no comrientes mantenidos para |a venta 1 65.975.884,37
i) Otros activos 500.000,00 1.081.321,90
8. Flujos de efectivo de las actividades de Inverdsn 4.260.680,52 {382.836,61)
C) FLLLIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonlo. 2.849.984,43 -
a} Emisién da instrumentoes de patrimonio (+) 3.000.002,47 -
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio {-) - -
c} Adquisicion de Instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante (=) (150.008,04) -
g} Subvenclones, donaciones y legados recibidos (+) 19
10.Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (5.059.061,51) {428.947,80)
a) Emisién . -
b) Devoluciones y amortizaciin de {5.059.081,51) (428.947,80)
2, Deudas con entidades de crédito {-) 1 (5.058.061,51) (428.947,80)
3. Dewdas con empresas del grupo y asociadas (-) i
4. Otras deudas (-) - -
11. Pagos por dividendos y remunaraciones de ofros instrumentos de patrimonio {15.467.442,55) -
a) Dhidendos (-} (15.467.442,58)
12. Flujos de efectlvo de las actividades de financiacion {17.676.509,63) {454.853,18)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de camblo - -
E). AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 10.363.512,79 15.921.972,34
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 17.159,785,62 4.901.548,47
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 27.523.298,41 20.849.426,19

Las notas explicativas adjuntas forman parte de los Estados Financieros Intermedios Consoclldados a 28 de febrero de 2019



PROEDUCA ALTUS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas consolidadas del periodo de 6 meses
finalizado el 28 de febrero de 2019

NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Scciedad se constituyd el 29 de mayo de 2007, con el nombre de STUDIOS CURTIS, S.L. El
28 de septiembre de 2009, se produce el cambio de denominacién social al nombre de GRUPO
PROMOTOR UNIR LA RIOJA, S.L. El 21 de abril de 2015 se aprueba en escritura el cambio de
denominacion social anterior al actual PROEDUCA ALTUS, S.L., bajo la forma de sociedad de
Responsabilidad Limitada y por tiempo indefinido. Con fecha 03 de agosto de 2018, la Junta
General aprueba la transformacién de sociedad de Responsabilidad Limitada, a Sociedad
Andnima.

Segun escritura de 07 de agosto de 2018, se produce un cambio en el objeto social de la
compaiiia, siendo ahora:

1.- La creacion, desarrollo y explotacion de Universidades presenciales, virtuales o a distancia,
asi como centros de estudios de educacion superior, tanto en Espafia como en el resto del
mundo, en las que se impartan todas o algunas de las ensefianzas y niveles permitidos por
la legislacion correspondiente a cada pais en el que se implanten.

2.- La investigacion cientifica y la imparticion de la ensefianza en todos los campos de la
formacion de alumnos y de la formacion universitaria, con especial atencion a los estudios
conducentes a la obtencion de las diferentes titulaciones.

Para ello, se desarrollaran programas basados en la normativa espafiola, de la Unién
Europea, asi como de la de cualquier otro pais, sobre imparticion de ensefianzas
universitarias y se estableceran acuerdos de colaboracién con otras instituciones,
asociaciones y entidades mercantiles, publicas o privadas, asi como de cualquier
universidad del mundo.

3.- La realizacion de toda clase de actividades culturales y docentes universitarias, imparticion
de cursos, seminarios, conferencias, congresos nacionales e internacionales y otros actos.

4.- La edicién y distribucion de libros, publicaciones periddicas, folletos, hojas sueltas y otros
impresos analoges relacionados con la ensenanza y los estudios impartidos por la
universidad, para atender las necesidades de los programas de diplomatura del primer ciclo,
licenciatura del segundo ciclo y doctorado del tercer ciclo.

5.- La produccion, venta y distribucion de todo tipo de material informatico o electrénico en
forma de discos, CD-ROM, DVD, cintas o videos y en general, todo tipo de software
informatico destinado a la ensefianza universitaria, y en general de postgrado.

6.- Adquirir; poseer, ceder y vender ya sea directamente o través de representantes o agentes,
patentes, marcas, nombres comerciales y cualesquiera otros derechos de propiedad
industrial, asi como, de propiedad intelectual, que ostente la sociedad.

7.- Llevar a cabo, todas o cualesquiera de las actividades enumeradas, por cuenta propia o
ajena, por medios propios o ajenos, para el logro de su objeto social que es el desarrollo y la
explotacién de la ensefianza universitaria a distancia, virtual o presencial.

Tales actividades podran ser desarrolladas por la Sociedad; bien en forma directa, o bien en
cualesquiera otras formas admitidas en derecho, como la adquisicién de derechos de autor, o la
participacion en calidad de socio en otras entidades de cobjeto idéntico o analogo.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos
especiales que no queden cumplidos por esta sociedad.
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Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades
comprendidas en el objeto social algiin titulo profesional o autorizacion administrativa o
inscripcién en Registros Plblicos dichas actividades deberan realizarse por medio de persona
que ostente dicha titularidad profesional y, en su caso, no podran iniciarse antes de que se
hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos por la normativa vigente.

El domicilio social se encuentra en Logrofio, avenida de la Paz, n® 137,

La entidad forma parte del grupo denominado Proeduca Summa S.L y Sociedades Dependientes
y deposita sus cuentas anuales consolidadas en el registro Mercantil de Madrid. Las uUltimas
cuentas anuales consolidadas formuladas con fecha 30 de noviembre de 2018, fueron las
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de agosto de 2018, siendo aprobadas las mismas por
la Junta General el 11 de enero de 2019.

La entidad es cabecera del subgrupo denominado Proeduca Altus, S.A. y Sociedades
dependientes y presentan cuentas consolidadas de forma voluntaria.

El ejercicio social comienza el 1 de septiembre y termina el dia 31 de agosto de cada afio. Todas
las sociedades pertenecientes al grupo tienen el mismo gjercicio, salvo las sociedades filiales
Inforfactory Servicios Informéticos S.R.L., Universidad Internacional de la Rioja en México S.A.
de C.V.,, UNIR Rigja Colombia S.A.S., Dizaparzi S.A., UNIR Colombia S.A.S., UNIR LLC,
Proeduca Corporation y Neumann Business School S.A.C., cuyo ejercicio social comienza el 1
de enero y termina el dia 31 de diciembre de cada afio.

La moneda funcional con la que opera el grupo consolidado es el euro.

Los estados financieros intermedios consolidados adjuntos incorporan los estados financieros de
las sociedades controladas por la sociedad dominante, sociedades asociadas y multigrupo,
directa e indirectamente, al 28 de febrero de 2019. El control se considera ostentado por la
Sociedad Dominante cuando ésta tiene el poder de establecer las politicas financieras y
operativas de sus participadas.

NOTA 2 - SOCIEDADES DEPENDIENTES

Los resultados de las sociedades participadas adquiridas o enajenadas durante el afo se
incluyen dentro del resultado consolidado desde la fecha efectiva de toma de control o hasta el
momento de su pérdida de control, seglin proceda.

Cuando es necesario, si los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la
preparacién de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos difieren de los
utilizados por algunas de las sociedades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion
se introducen los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar esos (ltimos y
adecuarlos al Plan General de Contabilidad aplicados por la matriz.
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La informacion de las sociedades dependientes en los términos previstos en el articulo 42 del

Cédigo de Comercio, es la siguiente:
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La informacion financiera de las sociedades dependientes al 28 de febrero de 2019 es la
siguiente:

Naumann Business School, 5.A.C.

Valor neto sn

El método de consolidacién aplicable a estas sociedades ha sido por integracién global:

a) Participacidon directa o indirecta superior al 50%, con control efectivo.
b) Sociedades con participacion igual o inferior al 50% sobre las que existe control
efectivo por tener mayoria de votos en sus drganos de representacién y decision.

Existen inversiones significativas en el grupo cuya moneda funcional es diferente a la meneda
local de presentacidn de sus estados financieros.,

La clasificacion de las reservas consolidadas entre ‘Sociedades consolidadas por integracion
global y proporcional’ y ‘Sociedades puestas en equivalencia' se ha efectuado en funcién del
método de consolidacion aplicado a cada sociedad o subgrupo consolidado.

En los estados financieros intermedios consolidados adjuntos han sido eliminados todos los
saldos y transacciones de consideracién entre las sociedades del grupo y, proporcionalmente a
la participacidn, los correspondientes a sociedades multigrupo, asi como el importe de las
participaciones mantenidas entre ellas.
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El patrimonio neto de los minoritarios representa la parte a ellos asignable del patrimonio neto y
de los resultados al 28 de febrero de 2019 y 31 de agosto de 2018 de aquellas sociedades que
se consolidan por el método de integracion global, y se presenta dentro del "Patrimonic Nete” del
balance consolidado adjunto dentro del epligrafe “Socios Externos” y en el epigrafe de “Resultado
atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta,
respectivamente.

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS.

3.1. Imagen Fiel

Los estados financieros intermedios consolidados se han preparado por el Organo de
Administracién de la Sociedad Dominante a partir de los registros contables de Proeduca Altus
S.A. y sociedades dependientes a 28 de febrero de 2018 y en ellas se han aplicado los principios
contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por
el que se aprueban las Normas de Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas y el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio y de
la situacién financiera, consclidados, del grupo a 28 de febrero de 2019 y de los resultados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados,
que se han producido en el grupo correspondientes al periodo de 6 meses finalizade ¢l 28 de
febrero de 2019.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

3.2. Principios contables aplicados

Para la elaboracién de los estados financieros intermedios consolidados correspondientes al
periodo de seis meses finalizado el 28 de febrero de 2019, el Consejo de Administracion ha
tenido en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria. No existe ningan principio contable que siendo obligatorio y teniendo un efecto
significativo, haya dejado de aplicarse.

3.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre y juicios
relevantes en la aplicacién de politicas contables

El Grupo ha elaborado sus estados financieros intermedios consolidados bajo el principio de
empresa en funcionamiento, sin que exista ningln tipo de riesgo importante que pueda suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

La informacion contenida en estos estados financieros intermedios consolidados es
responsabilidad del Consejo de Administracion.

La preparacién de los estados financieros intermedios consolidados requiere que la Direccion
realice estimaciones, juicios, e hipétesis, que pudieran afectar a las politicas contables
adoptadas y al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos
relacionados.

Las estimaciones y las hipdtesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica y
otros hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre,
el resultado de las cuales representa la base de juicios sobre el valor contable de los activos y
pasivos no determinables de una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones
y juicios se evallan continuamente.
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Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones

y supuestos es material y si el impacto sobre |a posicién financiera o el rendimiento operativo es
material.

En la elaboracién de los estados financieros intermedios consolidados se han utilizado
estimaciones realizadas por el Organo de Administracién de la Sociedad para valorar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran recogidos en elias.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles deterioros al Fondo de Comercio (véase Nota 4.2)
- La vida util de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 4.4, 4.5).
- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4.7).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre del periodo de 6 meses finalizado el 28 de febrero de 2019, pudiera ocurrir
que como consecuencia de cambios externos o de la disposicion de informacién adicional
cambien las hipdtesis empleadas para realizar dichas estimaciones en ejercicios venideros.

3.4. Comparacién de la informacién

Los estados financieros intermedios consolidados presentan a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance consolidado, ademas de las cifras del periodo de seis meses
finalizado el 28 de febrero de 2019, las correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de
agosto de 2018. Asimismo, con cada una de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de
efective consolidado, ademas de las cifras del periodo de seis meses finalizado el 28 de febrero
de 2019, las correspondientes al mismo periodo finalizado el 28 de febrero de 2018. Los mismos
criterios han sido aplicados en cuanto a los desgloses incluidos en las Notas Explicativas
adjuntas.

El balance consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, estado de cambios en al
patrimonio consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidado no son comparables con la
informacion del ejercicio anterior, ya que con fecha 30 de enero de 2019 se ha incorporado al
perimetro de la consolidacién la sociedad Escuela de Postgrados Neumann Business School,
S.AC.

El detalie de esta sociedad es el siguiente:

Sociedad Domicllio Social Actividad principal
Escuela de Postgrados Neumann Business School, S.A.C. [Av Bolognesi 987, Tacna 23001, Peru |Ensefianza Superior

Las principales magnitudes, en euros, incorporadas a los estados financieros consolidados (80%
de participacién) de la citada sociedad a 28 de febrero de 2019 son los siguientes:

. - , Escuela de Postgrados Neumann
Partidas Significativas Business School, S.A.C.
Activo no corriente 161.557,51
Activo corriente 189.302,70
Patrimonio Neto 158.979,61
Pasivo no corriente 21.346,91
Pasivo corriente 170.533,69
Perdidas y ganancias 37.477,18
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3.5. Agrupacién de partidas

El balance consclidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidado y el estado consolidado
de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo consolidado presentan el desglose
establecido en el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad, con las modificaciones introducidas por el Real Decreto 1159/2010 por
el que se aprueban las normas para la formulacidn de las cuentas anuales consoclidadas,
existiendo elementes patrimoniales que estén registrades en varias partidas del balance tales
como deudas por préstamos distinguiendo entre el largo y el corto plazo.

3.6. Cambios en criterios confables

Durante el periodo de seis meses finalizado el 28 de febrero de 2019 no se han producido
cambios significativos de criterios contables respecto a los criterios aplicados en el periodo
anterior.

3.7. Correccion de errores

Los estados financieros intermedios consolidados del pericdo de 6 meses finalizado el 28 de
febrero de 2019 no incluyen correccion de errores.

3.8. Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en las presentes notas explicativas consolidadas sobre
las diferentes partidas de los estados financieros intermedios consolidados u otros asuntos, la
Sociedad Dominante, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha
tenido en cuenta la importancia relativa en relaciéon con los estados financieros intermedios
consolidados del periodo de seis meses finalizado el 28 de febrero de 2019.

3.9. Operaciones entre sociedades del perimetro de la consolidacién

Se ha producido operaciones intergrupo significativas entre sociedades del perimetro de
consolidacién, puesto que el ejercicio social de Inforfactory Servicios Informéticos S.R.L.,
Universidad Internacional de la Rioja en México S.A. de C.V., UNIR Rioja Colombia SAS,
Dizaparzi, S.A. y Escuela de Postgrados Neumann Business School S.A.C., finaliza el 31 de
diciembre de cada ejercicio, difiiendo en mas de 3 meses de la fecha de cierre de las cuentas
consolidadas. De acuerdo lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 16 del Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas de Formulacién de Cuentas
Anuales Consolidadas, a los exclusivos efectos de la consclidacion, se han incluido cuentas
intermedias referidas a la misma fecha y periodo a que se refieren las cuentas consolidadas,
realizandose las eliminaciones pertinentes.

NOTA 4 - NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus Estados financieros intermedios consolidados, de acuerdo con las establecidas en el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1. Homogeneizacion
Hemageneizacion tampaoral
Los estados financieros intermedios consolidados adjuntos se han establecido en la misma fecha

y periodo que los estados financieros intermedios de las sociedades individuales que consolidan
voluntariamente.

1
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No todas las sociedades del grupo cierran su ejercicio en la misma fecha que los estados
financieros consolidados. Se encuentran dentre del perimetro de consolidacién sociedades cuyo
ejercicio social finaliza el 31 de diciembre de cada ejercicio, difiiendo en mas de 3 meses de la
fecha de cierre de las cuentas consolidadas. De acuerdo lo dispuesto en el apartado 2 del
articulo 16 del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las
Normas de Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, a los exclusivos efectos de la
consolidacién, se han incluido cuentas intermedias referidas a la misma fecha y periodo a que se
refieren las cuentas consolidadas, realizandose [as eliminaciones pertinentes.

En este caso, cuando en un ejercicio posterior la sociedad dependiente modifique el cierre de su
ejercicio acomodandolo a la fecha de cierre de las cuentas anuales consclidadas, este cambio se
tratara, a los Unicos efectos de la formulacion de las cuentas anuales consolidadas, como un
cambio de criterio contable.

Cuando una sociedad entre a formar parte del grupo o salga fuera del mismo, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo individuales de la indicada sociedad a incluir en la consolidacién deberén estar referidos
Unicamente a la parte de! pericdo en que dicha sociedad haya formado parte del grupo.

Heomegengizacian. valerativa

Los elementos del active y del pasivo, los ingrescs y gastos, y demas partidas de los estados
financieros intermedios de las sociedades del grupo, estan valorados siguiendo métodos
uniformes y de acuerdo con los principios y normas de valoracién establecidos en el Cddigo de
Comercio, texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y Plan General de Contabilidad y
demas legislacién que sea especificamente aplicable.

Si algun elemento del activo o del pasivo o algun ingreso o gasto, u otra partida de los estados
financieros intermedios ha sido valorado segiin criterios no uniformes respecto a los aplicados en
la consolidacion, tal elemento se valora de nuevo y a los solos efectos de la consolidacion,
conforme a tales criterios, realizandose los ajustes necesarios, salvo que el resultado de la
nueva valoracion ofrezca un interés poco relevante a los efectos de alcanzar la imagen fiel del
grupo.

No obstante, si el grupo realiza varias actividades, de forma que unas estan sometidas a la
norma contable general {Plan General de Contabilidad) y otras a |a norma aplicable en Espana a
determinadas entidades del sector financiere, o por razon de sujeto contable, deberan respetarse
las normativas especificas explicando detalladamente los criterios empleados, sin perjuicic de
que para aquellos criterios que presenten opciones, deba realizarse la necesaria
homogeneizacién de los mismos considerando el objetivo de imagen fiel, circunstancia que
motivara homogeneizar las operaciones considerando el criterio aplicado en los estados
financieros intermedios de la sociedad cuya relevancia en el seno del grupo sea mayor para la
citada operacion.

Cuando la normativa especifica no presente opciones debera mantenerse el criterio aplicado por
dicha entidad en sus estados financieros intermedios individuales.

Homegengizacion.rer. Jas. eperaciones.internas

Cuando los Estados financieros intermedios de las scciedades del grupo, los importes de las
partidas derivadas de operaciones internas no sean coincidentes, o exista alguna partida
pendiente de registrar, se realizan los ajustes que procedan para practicar las correspondientes
eliminaciones.

Hemagsngizacion.nara realizar.Ja.agregacion
Se realizan las reclasificaciones necesarias en la estructura de los Estados financieros

intermedios de una sociedad del grupo para que ésta coincida con la de los Estados financieros
intermedios consolidados.
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4.2. Fondo de comercio de consolidacién y diferencia negativa de consolidacién

1. En la fecha de adquisicién se reconoce como fondo de comercio de consolidacién la
diferencia positiva entre los siguientes importes:

a) La contraprestacién transferida para obtener el control de la sociedad adquirida
determinada conforme a lo indicado en el apartado 2.3 de la norma de registro y
valoracion 19.2 Combinaciones de negocios del Plan General de Contabilidad, més en el
caso de adquisiciones sucesivas de participaciones, o combinacion por etapas, el valor
razonable en la fecha de adquisicién de cualquier participacion previa en el capital de la
sociedad adquirida, y

b) La parte proporcional del patrimonio neto representativa de la participacion en el capital
de la sociedad dependiente una vez incorporados los ajustes derivados de la aplicacion
del articulo 25, y de dar de baja, en su caso, el fondo de comercio reconocido en los
estados financieros intermedios de la sociedad dependiente en la fecha de adquisicién.

2. Se presume que el coste de la combinacién, seglin se define en el apartado 2.3 de la norma
de registro y valoraciéon 19.2 Combinaciones de negocios del Plan General de Contabilidad,
es el mejor referente para estimar el valor razonable, en dicha fecha, de cualquier
participacién previa de la dominante en la sociedad dependiente. En caso de evidencia en
contrario, se utilizaran ofras técnicas de valoracién para determinar el valor razonable de la
participacién previa en la sociedad dependiente.

3. En las combinaciones de negocios por etapas, los instrumentos de patrimonio de la
sociedad dependiente que el grupo posea con anterioridad a la adquisicion del control, se
ajustaran a su valor razonable en la fecha de adquisicién, reconociendo en la partida 16.b),
18.b) 0 20) de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, segin proceda, la diferencia
con su valor contable previo. En su caso, los ajustes valorativos asociados a estas
inversiones contabilizados directamente en el patrimonio neto, se transferiran a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4. En el supuesto excepcional de que, en la fecha de adquisicién, el importe de la letra b} del
apartado 1 de este articulo sea superior al importe incluido en la letra a), dicho exceso se
reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un resultado positivo en
la partida «Diferencia negativa en combinaciones de negocios».

No obstante, antes de reconocer el citado ingreso deberan evaluarse nuevamente los
importes descritos en el apartado 1 anterior.

5. Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorara por su precio
de adquisicién y en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas de acuerdo con los criterios incluidos en la norma de registro y
valoracion 6.2 Normas particulares sobre el inmovilizado intangible del Plan General de
Contabilidad, considerando las siguientes regtas.

A los efectos de comprobar el deterioro de las unidades generadoras de efectivo en las que
participen socios externos, se ajustara tedricamente el importe en libros de esa unidad antes de
ser comparado con su importe recuperable. Este ajuste se realizard, afiadiendo al importe en
libros del fondo de comercio asignado a la unidad, el fondo de comercio atribuible a los socios
extenos en el momento de la toma de control menos la correspondiente amortizacion
acumulada desde esa fecha.

El importe en libros teéricamente ajustado de la unidad generadora de efectivo se comparara con
su importe recuperable para determinar si dicha unidad se ha deteriorado. Si asi fuera, la entidad
distribuira la perdida por deterioro del valor de acuerdo con lo dispuesto en el Plan General de
Contabilidad, reduciendo en primer lugar, el importe en libros del fondo de comercio asignado a
la unidad.
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No obstante, debido a que el fondo de comercio se reconoce solo hasta el limite de la
participacién de la dominante en la fecha de adquisicién, cualquier pérdida por deterioro del valor
relacionada con el fondo de comercio se repartira entre la asignada a la dominante y la asignada
a los socios externos, pero solo la primera se reconocera como una pérdida por deterioro del
valor del fondo de comercio.

Si la pérdida por deterioro de la unidad generadora de efectivo es superior al importe del fondo
de comercio, incluido el teéricamente ajustado, la diferencia se asignara al resto de activos de la
misma segin [o dispueste en la norma de registro y valoracién 2. @ Inmovilizado material 2.2
Deterioro de valor del Plan General de Contabilidad.

En su caso, la pérdida por deterioro asi calculada debera imputarse a las sociedades del grupo y
a los socios externos, considerando lo dispuesto en el apartado 1, letra d), del articulo 29
respecto al fondo de comercio atribuido a estos dltimos.

Las diferencias entre el precio de adquisicidon de las participaciones de las Sociedades
Dependientes consolidadas y el valor tedrico contable de las mismas en la fecha de su
incorporacién al perimetro de consolidacién, se han asignado al epigrafe “Fondo de Comercio de
Consolidacion” del activo del balance consolidado cuando son positivas y al epigrafe “Diferencias
Negativas de Consolidacion” del pasivo del balance consolidade cuando son negativas.

En aplicacidon de la nueva normativa para la elaboracion de las cuentas consolidadas la

“Diferencia Negativa de Consolidacion” se han eliminado, en su totalidad, contra reservas, al no
existir ningln importe identificado como pasivo.

4.3. Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion

Se eliminan en su tofalidad en los Estados financiercs intermedios consolidados las partidas
intragrupo, una vez realizados los ajustes que proceden de acuerdo con la homogeneizacion.

Se entiende por partidas intragrupo los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo
entre sociedades del grupo.

Se entiende por operaciones internas las realizadas entre dos sociedades del grupo desde el
momento en que ambas sociedades pasaron a formar parte del mismo. Se entiende por
resultados tanto los recogidos en la cuenta de pérdidas y ganancias como los ingresos y gastos
imputados directamente en el patrimonio neto, de acuerdo con lo previsto en el Plan General de
Contabilidad.

La totalidad del resultado producido por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que
se realizan frente a terceros ajenos al grupo. Los resultados que se difieren son tanto los del
gjercicio como los de ejercicios anteriores producidos desde la fecha de adquisicion.

No obstante, las pérdidas habidas en operaciones internas pueden indicar la existencia de un
deterioro en el valor que exigiria, en su caso, su reconocimiento en los estados financieros
intermedios consolidados. De igual modo, el beneficio producido en transacciones internas
puede indicar la existencia de una recuperacion en el deterioro de valor del activo objeto de
transaccién que previamente hubiera sido registrado. En su caso, ambos conceptos se
presentan en los estados financieros intermedios consolidados conforme a su naturaleza.

Todo lo anterior se aplica en los casos en que un tercero actle en nombre propio y por cuenta de
una sociedad del grupo.
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La imputacién de resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o, en su caso, en
el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado lucird, cuando sean resultados
realizados a terceros, como un menor o mayor importe en las partidas que procedan.

Si algin elemento patrimonial es objeto, a efectos de la formulacion de los estados financieros
intermedios consolidados, de un ajuste de valor, la amortizacién, pérdidas por deterioro y
resultados de enajenacion o baja en balance, se calculan, en los estados financieros intermedios
consolidados, sobre la base de su valor ajustado.

Se eliminan en los estados financieros intermedios consolidados las pérdidas por deterioro
correspondientes a elementos del activo que hayan sido objeto de eliminacién de resultados por
operaciones internas. También se eliminan las provisiones derivadas de garantias o similares
olorgadas en favor de otras empresas del grupo. Ambas eliminaciones daran lugar al
correspondiente ajuste en resultados.

La eliminacién de resultados por operaciones internas realizada en el ejercicio afecta a la cifra de
resultados consolidados, o al importe total de ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto, mientras que la eliminacién de resultados por operaciones internas de ejercicios
anteriores modifica el importe del patrimonio neto, afectando a las reservas, a los ajustes por
cambios de valor o a las subvenciones, donaciones y legados recibidos, que estén pendientes de
imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El ajuste en resultados, en ganancias y pérdidas imputadas directamente al patrimonio neto, y en
otras partidas de patrimonio neto, afecta a la sociedad que enajene el bien o preste el servicio v,
por tanto, al importe asignable a los socios externos de dicha socledad.

La clasificacién de los elementos patrimoniales, ingresos, gastos y flujos de efecfivo se realiza
desde el punto de vista del grupo, sin que se vean modificados por las operaciones internas. En
el caso de que la operacién interna coincida con un cambio de afectacién desde el punto de vista
del grupo, ese cambio de afectacién se refleja en las cuentas anuales consolidadas conforme a
las reglas establecidas al efecto en el Plan General de Contabilidad.

4.4. Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicién o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante
combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicién.

Después del reconccimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles son activos de vida Gtil definida y, por lo tanto, se amortizan
sistematicamente en funcién de la vida Gtil estimada de los mismos y de su valor residual. Los
métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evallia la existencia
de indicios de detericro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las
correcciones valorativas que procedan.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida util
estimada, en funcion de los siguientes afios de vida dtil:

Afio de vida

Concepto atil estimada % Anual
Patentes, licencias, marcas y similares 5 20%
Aplicaciones informaticas 3 33%

Otro inmovilizado intangible:
Contenidos de Titulos de estabilidad temporal alta 7 14,29%
Contenidos de Titulos de estabilidad temporal media 5 20%
Contenidos de Titulos de estabilidad temporal baja 3 33%

La Sociedad dominante y las entidades consolidadas incluyen en el coste del inmovilizado
intangible que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacion especifica o
genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccion o produccion.

a) Patentes, licencias, marcas y similares

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion de la
propiedad o el derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas manifestaciones
de la misma, siempre que, por las condiciones econdémicas que se deriven del contrato
deban inventariarse. Se incluyen, entre otras, las patentes de invencion, los certificados
de proteccion de modelos de utilidad, &l disefio industrial y las patentes de introduccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicién o coste
de produccion. Se contabilizan en este concepto el valor en libros de los gastos de
desarrollo activados en el momento en que se obtenga la correspondiente patente o
similar, incluido el coste de registro y formalizacién de la propiedad industrial, siempre
que se cumplan las condiciones legales necesarias para su inscripcion en el
correspondiente registro, y sin perjuicic de los importes que también pudieran
contabilizarse por razén de adquisicion a terceros de los derechos correspondientes. Los
gastos de investigacién siguen su ritmo de amortizacién y nc se incorporan al valor
contable de la propiedad industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afios, por lo que se amortizan
linealmente en dicho periodo.

b} Aplicaciones informaticas

Se valoran al precic de adquisicién o coste de produccidn, incluyéndose en este epigrafe
los gastos de desarrollo de las paginas web. La vida util de estos elementos se estima en
3 afios.

Los gastos del personal propic que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones
informaticas se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe
“Trabajos realizados por el grupo para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
ejercicio en que se producen.

¢) Otro Inmovilizado Intangible:
El Grupo tiene contabilizado como Otro inmovilizado intangible el coste para la

elaboracion de los contenidos gue se incluyen en los temarios de sus masteres, cursos
y/o licenciaturas que imparten.
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d) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, el Grupo revisa
los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de
gue dichos activos hayan sufrido una pérdida por deteriorc de valor. Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no
genere flujos de efective por si mismo que sean independientes de otros activos, la
Sociedad dominante y entidades consolidadas calcularan el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de
venta y el valor en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad dominante y entidades consolidadas preparan
las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los presupuestos
mas recientas aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante y
entidades consolidadas. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones
disponibles de ingresos y gastos de las unidades generadoras de efectivo utilizando la
experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, el
importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el
importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los activos
que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a
continuacion, el resfo de los activos de la unidad prorrateados en funcién de su importe
en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal
modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el
activo en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso.

4.5. Inmovilizado material

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccién que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos
adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento,
como los gastos de explanaciéon y derribo, transporte, seguros, instalacién, montaje y otros
similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros
relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién,
construccion o produccién. Forma parte, también, del valer del inmovilizado material, la
estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento
o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas
obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Asi como la mejor estimacion del valor actual
del importe contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de magnitudes
relacionadas con el desarrollo de la actividad se contabilizan como un gasto en la cuenta d
pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material
se registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado
al anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal
efecto se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momentoe inicial, es
decir, el tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las
que resultan del importe recibido, que no sera objeto de modificacién en posteriores ejercicios.
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Cuando se trate de anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no
sea significativo, no sera necesario llevar a cabo ningdn tipo de actualizacion.

El grupo no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus hienes de
activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
obligaciones de futuro.

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante y entidades consolidadas consideran
que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

Se registra 1a pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el gjercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por el
Grupo se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacién o
mejora que dan lugar a un aumento de |la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida
atil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del
inmovilizado material en curso se cargan por €l importe de dichos gastos, con abono a la partida
de ingresos que recoge los trabajos realizados por el Grupo para si mismo.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconocen como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo
que medie hasta la siguiente reparacién, dando de baja cualquier importe asociado a la
reparacion que pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor enire el valor razonable del activo
arrendado vy el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

El grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste
de los activos entre los afios de vida (til estimada. El detalle de las vidas dtiles esiimadas es el
siguiente:

Afo de Vida utll

Concepto ostimada % Anual
Instalaciones técnicas 8,33 12%
Otras instalaciones 12,5 8%
Mobiliario 10 10%
Equipos para procesos de informacion 4 25%
Elementos de transporte 6,25 16%
Otro inmonvlizado material 10 10%

El Grupo evallia al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro
de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un
importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable
del activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En
caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de ofros activos o
grupos de activos, el Grupo calcula el valor recuperabie de la unidad generadora de efectivo a |
que pertenece el activo.
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El valor recuperable de los activos es € mayor entre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso. La determinacidn del valor en uso se realiza en funcion de los flujos de
efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre
posibles variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del
dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros
factores que los participes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo
futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de |las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconcce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados materiales durante el
periodo de seis meses finalizado el 28 de febrero de 2019 y 2018.

4.6. Arrendamientos

Todos los arrendamientos formalizados por la Sociedad dominante y entidades consolidadas han
sido calificados como arrendamientos operativos ya que en ningunc de ellos atendiendo a la
sustancia de los mismos, se trasmite la propiedad de los activos objeto del arrendamiento ni de
los derechos y riesgos inherentes a la misma.

Cuando la Sociedad dominante y entidades consolidadas actian como arrendatario, los gastos
del arendamiento se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
funcién de los acuerdos y de la vida del contrato.

4.7. Instrumentos financieros

La sociedad dominante y entidades consolidadas tienen registrados en el capitulo de
instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa
y, simultdneamente, a un pasivo financiero ¢ a un instrumento de patrimonio en otra empresa.

Por tanto, la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros (excepto Administraciones Publicas):

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios.

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes.

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés.

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

- Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo.

- Oftros activos financieros: tales como depodsitos en entidades de crédito, anticipos vy
créditos al personal, fianzas y depositos constituidos, dividendos a cobrar y desembol
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.
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b) Pasivos financieros (excepto Administraciones Pablicas):

- Deébitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios.

- Deudas con entidades de crédito.

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés.

- Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo.

- Deudas con caracteristicas especiales.

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos
los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depésitos recibidos y
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de pafrimonio propio; todos los instrumentos financieros que se incluyen
dentro de los fondos propios.

4.7.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las develuciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el
caso de las cuentas por cobrar. El Grupo registra los correspondientes deterioros por la
diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por
el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: aquellos valores representatives de deuda, con
una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien
en un mercado activo y que el Grupo tiene intencidn y capacidad de conservar hasta su
vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: El Grupo
clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidadas en el momento de su reconocimiento inicial solo si:

+» Con ello se elimina o reduce significativamente la no correlaciéon contable entre activos y
pasivos financieros o

¢ El rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se
gestiona y evalla segln el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia
documentada de inversién o de gestién del riesgo del Grupo.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados
implicitos, que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido
designados como tales por el Grupo o debido a que no se puede valorar el componente del
derivado con fiabilidad en |a fecha de adquisicion o en una fecha posterior. Los activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas se
valoran siguiendo los criterios establecidos para los activos y pasivos financieres mantenidos
para negociar.

Inversiones disponibles para la venta: son tocdos los gue no entran dentro de las tres
categorias anteriores. Estas inversiones figuran en el balance consolidado a su valor de mercado
en la fecha de cierre. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, dicho valor se
obtiene a través de métodos alternativos tales como la comparacién con transacciones similares
o la actualizacion de los flujos de caja esperados. Las variaciones de este valor de mercado se
registran con cargo o abono a "Ajustes por cambios de valor® del patrimonio neto consolidado.
En el momento en que se produce la enajenacion de estas inversiones, el valor acumulado en
estas reservas es imputado integramente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

20



PROEDUCA ALTUS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas consolidadas del periodo de 6 meses
finalizado el 28 de febrero de 2019

Aquellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado no
pueda ser medido de forma fiable son valoradas al coste de adquisicion.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros: Los intereses y dividendos de activos
financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los intereses se reconocen por el
meétodo del tipo de interés efectivo vy los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en
instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el Grupo a su
percepcion.

En la valoracion inicial de los actives financieros se registran de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el
momento de la adquisicion.

Baja de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se
entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y
mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonic neto consolidado, determina la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio
consolidado en que ésta se produce.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Bajo este epigrafe del balance consolidado adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depositos a la vista y ofras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de
alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su
valor.

4.7.3. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacién o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada segun el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El
importe devengado v no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en
que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efective.

Fianzas enitregadas

Los depositos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.
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Valor razonable

El valor razanable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en
condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable,
el Grupo calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio
cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos
instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene,
en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable.

4.8. Existencias

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicién es el importe
facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de
los débitos méas los gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicados para su
venta: transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicion. En cuanto al coste de
produccion, las existencias se valoran afadiendo al coste de adquisicién de las materias primas
y ofras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que
razonablemente corresponde los costes indirectamente imputables a los productos.

El Grupo utiliza e! coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existencias.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de adquisicién o
coste de produccion cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de
adquisicion o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenia de suministros futuros de existencias se valoran por su
coste.

Cuando ei valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion, se efectlan las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias, el
importe de la correccion es objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

4.9. Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional det Grupo
{euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de |a transaccion. Durante el gjercicio, las
diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor
a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de
resultados consclidada.

Asimismo, al cierre de cada periodo, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de los

saldos a cobrar o pagar con origen en moneda exiranjera. Las diferencias de valoracién
producidas se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados consolidad
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La conversibn a euros de los saldos en monedas extranjeras se realiza en dos fases
consecutivas:

1) Conversion de los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional de las filiales:

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por las entidades consolidadas se
registran inicialmente en sus respectivos estados financieros por el contravalor en sus
monedas funcionales, resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en
que se realizan las operaciones.

Posteriormente, y a efectos de su presentacion en sus estados financieros intermedios
individuales, las entidades consolidadas convierten los saldos en monedas extranjeras a sus
monedas funcionales utilizando los tipos de cambio al cierre del ejercicio. Las diferencias de
cambio se registran con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias de los estados
financieros intermedios individuales.

2) Conversion a euros de los estados financieros de filiales cuyas monedas funcionales son
distintas al euro:

Los saldos de los estados financieros intermedios consolidados cuya moneda funcional es
distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

a) Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio de cierre del ejercicio.

b) Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio de la
fecha de la operacion.

¢) E! patrimonio neto, a los tipos de cambio historicos.

Las diferencias surgidas en el proceso de conversion se registran en el apartado de ‘Diferencias
de conversion’ del patrimonio neto consolidado.

£l fondo de comercio y los ajustes a valor razonable de los activos y pasivos de entidades
extranjeras, surgidos en el momento de adquisicion, son tratados como activos / pasivos en
moneda extranjera de tales entidades y convertidos al tipo cambio de cierre del ejercicio.

Los tipos de cambio de cierre del gjercicio utilizado en la conversidn a euros de los saldos
mantenidos en las principales monedas extranjeras han sido los siguientes:

Tipo de cambio

a cierre
Pesos Mexicanos 21,04
Bolivianos 8,33
Peso Colombianos 3.511,02
Délares 1,18
Soles peruanos 3,76

4.10. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto corriente consolidado se determina mediante la suma del gasto por
impuesto corriente y el impuesto diferido. E! gasto por impuesto corriente se determina aplicando
el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido e
importe de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos
o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de ilas bases
imponibles negativas pendientes de compensar v de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que
resultaran gravables en el futuro y tan sélc se reconocen los activos por impuestos diferidos
cuando se considera probable que las entidades consolidadas vayan a tener, en el futuro,
suficientes ganancias fiscales confra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, los créditos fiscales (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades
consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se
prevean recuperables o pagaderas, derivadas de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como los créditos por las bases imponibles negativas
pendientes de compensaclon y por las deducciones fiscales pendientes de aplicacién. Dichos
importes se registran aplicando a tales diferencias temporarias el tipo de gravamen al que se
espera sean recuperadas o liquidadas.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuadndose las
oportunas correcciones a [os mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El Grupo aplica el Régimen de Tributacién Consolidado supone que se integren en la entidad
dominante {Proeduca Summa,S.L), los créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre
Sociedades, por lo que las sociedades han de efectuar a Proeduca Summa, S.L. la liquidacién
por este impuesto generandose por tal concepto un crédito débitos a favor de la Sociedad
dominante una vez aplicadas deducciones y retenciones.

Desde el 1 de eneroc de 2016 la Sociedad y las sociedades dependientes se encuentran inscritos
al réegimen especial de grupo de entidades (REGE) establecido en los art 163 quinquies a 163
nonies de la Ley 37/92 de 28 de diciembre del IVA.

4.11 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidon del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente menetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, el Grupo Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por
volumen u ofro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los
créditos, se registran como una minoracién de los mismos. No obstante, el Grupo incluye |
intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a2 un afo que’no
tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo fo
significativo.
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Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se
van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion de los ingresos
por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

4.12 Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha del balance consolidado surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo cuyo
importe y momento de cancelacién son indeterminados se registran en el balance consolidado
como provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que el Grupo tendra
que desembolsar para cancelar la obligacién.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone una
minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo del Grupo del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacién registrada
contablemente.

El Consejo de Administracion en la formulacion de los Estados financieros intermedios
consoclidados diferencia entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, © no, uno 0 mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

El balance consolidado recoge todas las provisiones para las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se registran, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

4.13. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambhiental

Dada la actividad a la que se dedica a Sociedad dominante y sociedades dependientes, no
tienen responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza
medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en
esta Memoria consolidada respecto a la informacién de cuestiones medicambientales.

4.14. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal

Para el caso de las retribuciones por prestacién definida las contribuciones a realizar dan lugar a
un pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provision por refribuciones al personal a largo plazo es la
diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los
eventuales activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sUs
empleados cuando cesan en sus servicios.
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Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado
gue no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan ¢ cesan voluntariamente en
sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento
en que se toma la decisién de efectuar el despido.

4.15. Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido,
reconociéndose inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto
consolidado y se imputan a resultados en proporcién a la depreciacion experimentada durante el
periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no
depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la
enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo
plazo transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como
ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

4.16. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

En el supuesto de existir, las operaciones enire empresas del mismo grupo, con independencia
del grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos
objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor
razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas
particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
elaboracion de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo
de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o
varias personas juridicas que actlen conjuntamente o se hallen bajo direccién anica por
acuerdos ¢ clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre
esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en
la citada Norma de elaboracion de cuentas anuales 13°.

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas sjerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de
elaboracion de cuentas anuales 15°.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad dominante, adicionalmente a las empresas del
grupo, asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente
alguna participacién en los derechos de voto de la Sociedad dominante, de manera que les
permita ejercer sobre una u ofra una influencia significativa, asi como a sus familiares préximos,
al personal clave de la Sociedad dominante {personas fisicas con autoridad y responsabilidad
sobre la planificacion, direccién y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o
indirectamente), entre la que se incluyen los Adminisiradores y los Directivos, junto a su

familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas
anteriormente puedan ejercer una influencia significativa.
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Asimismo, tienen la consideracion de parte vinculadas las empresas que compartan algun
consejero o directivo con la Sociedad dominante, salvo cuando éste no ejerza una influencia
significativa en las politicas financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares
proximos del representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad
dominante.

Las Sociedades que componen el Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a
valores de mercado (valor razonable). Los elementos objeto de las transacciones se contabilizan
el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo
previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Adicionalmente los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo
que la Direccion del Grupo considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de
los que pudieran derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

La politica de precios de transferencia dentro del Grupo esta basada en la aplicacién del principio
de plena competencia. Como politica general, siempre que pueda aplicarse, se busca el precio
de plena competencia (valor de mercado) comparando las condiciones de las transacciones
entre empresas vinculadas con las condiciones de operaciones analogas llevadas a cabo por las
Sociedades del Grupo con partes que no tengan la consideracion de vinculadas.

En el caso de que no existan operaciones analogas realizadas entre las Sociedades del Grupo y
terceros no vinculados, se busca el comparable entre partes no vinculadas atendiendo a los
criterios de relevancia y la capacidad de disponer de ellos razonablemente.

En términos generales, para determinar la cuantificacion de la operacion u operaciones se aplica,
en funcion de las caracteristicas especificas de la operacién, alguno de los siguientes métodos:
Precio libre comparable, coste incrementado o precio de venta.

4.17. Combinaciones de neqocios

La adquisicion por parte de la sociedad dominante (empresa adquirente) del control de una
sociedad dependiente (empresa adquirida) constituye una combinacion de negocios en la que la
sociedad dominante ha adquirido el control de todos los elementos patrimoniales de la sociedad
dependiente.

La sociedad dominante procedié a tomar el control de la sociedad mediante la adquisicién de
80% de la sociedad Escuela de Postgrados Neumann Business School S.A.C. con fecha 30 de
enero de 2019.

Sociedad Domicilio Social Actividad principal
Escuela de Postgrados Neumann Business School, S.A.C. |Av Bolognesi 987, Tacna 23001, Peru Ensefianza Superior
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Los importes reconocidos {expresados en euros) en la fecha de adquisicién para cada clase de
activos y pasivos de la sociedad es (informacién al 100% del accionariado}:

ACTIVO. AN01/2010 PATRIMONIO NETO Y PASIVO S0/01/2040
A) ACTIVO NO CORRIENTE 234,092,807 A} PATRIMONIO NETO 178.547, 48
1. Inmoviizade intanglble 327,39 A-1) Fondes propios 178.547,48
6. Apfinaciones infonmiticas 827,36 I. Capitsl 540.850,81
1. Inmoviizedo metsrial 21421712 1. Capital asoriturado 540,850,681
1. Terrencs v construccionas 131.813,89 11l Resanug 27614,14
2. Instalaciones téenicas y oo Inmoviizado material 82.403,43 4. Legal y satsiutarias 2781414
IV. Activos por Impusaio diferide 10.148,35 V. Reaukados de ajericios anferiores -420,580,43
B} ACTIVO CORRIENTE 200.520,88 Vil. Reauktada del sjersicio 30.654, 14
Il EXelstisina. 18,650,368

1. Comercialas 17.707,66

8. Anliclpos & proveadorss 042,80 B} PASVO NO CORRIENTE 28.078,39
1l, Deudcras comerclaies v ofraa cusntaa a oobrar 84.714,28 IV. Pasivos par impuesio diferido 28.078,30
1. Ciientas por vantaa y prasiacionea de sarvicios 27.087,62

4. Personal 402533 €} PASIVO CORRIENTE 220.508,T0
6. Activos por impussto corriente 27.684,43 Iil. Deudas a eorta plazn 73.015,65
8. Obos crédilos sen las Administraclones piblcea 6.057.02 2. Deuda con entidedes da cradin 37.625,61
V. Imerskinez en ampreaan del grupo y escoiadaa a coito Haze 2.145,48 5. Otroa paaivos financieroa 35,490,714
5. Otroa acfivoa financieros 2.148,49 V. Deudas con empresas del grupo v ascciadas a corts plaza T7.013.41
V. Inversionas finanoieras & corts plaps 8.788.56 V. Acreedores comercisies y oiras cuenizs a pagar 00.689,83
&. Otroa activos financlerce 8.708,56 1. Provosdores 32.607.07
. Periadificaciones 1.860,73 3. Acrendores varios B.093,06
Wil Efectivo y alroa aciivoa iquidoa equivalentss 104.372,27 4. Parsonal {remunaracicnss pendienies de paga) 23.837,77
3. Tesorarla 104.572.37 0. Ciras deudas oon las Adminlalrasionss Piblicas 144,73
TOTAL ACTVG 428,222,855 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 425222 55

En la fecha de adquisicién, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se
registraran, con caracter general, por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable

pueda

NOTA

ser medido con suficiente fiabilidad.

5 - FONDO DE COMERCIO

Las cifras del fondo de comercio de las distintas combinaciones de negocios son:

Saldo al

Saldo al

28-02-2019 31-08-2018

Inforfactory Senicios informativo S.R.L. 37.349,75
Centro de Educacién Superior Unimad, S.L.U. 54.632,88
Dizaparzi, S.A. 705,18
Proeduca Global, S.1.U. 32.938,32
Proeduca Tutores Espafia, S.L.U. 823,05
Grupo Proeduca Global, S.L.U 31.809,66

Escuela de Postgrados Neumann Business School S.A.C. 1.257.026,31

Nuevas Tecnologias de la Informacion y la Comunicacién, S.L.  325.175,21 346.853,56

38.617,95
58.275,08
727,87
34.954,96
873,45
33.593,38

1.740.460,36 513.896,24
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El detalle de movimientos habido en el fondo de comercio es el siguiente:

Saldo al Saldo al

28-02-2019 [31-08-2018
|A) SALDO INICIAL BRUTO 513.896,24| 539.079,20
{+) Fondo de comercio adicional reconocido en el periodo 1.267.026,31] 35.674.39
{+) Fondo da comercio incluldo en un grupo enajenable de elementos mantenidos para su venta - -
{-) Baja de fondo de comercio no incluido en un grupe enajenable de elementos mantenides para su venta - -
{-) Ajustes por reconocimiento posterior de activos per impuesto diferido {31.689,90) (61.770,569)
{- / +) Ciros movimientos 1.227,70 913,25
|B) SALDO FINAL BRUTO 1.740.460,35| 513.896,24
C) CORRECCIONES DE VALOR , SALDO INICIAL - -
(+) Correcciones valorativas reconocidas en el periodo - -
(-) Bajas y fraspasos de las correcciones valorativas del fondo de comercio en el periodo - -
D} CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORQ, SALDO INICIAL - -
{+) Carrecciones valorativas por deterioro reconccidas en el periodo - -
{-) Bajas y traspasos de las correcciones valcrativas del fonde de comercio en el periode - -
E) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL 1.740.460,35} 513.896,24

E! Consejo de Administracién de la sociedad dominante ha evaluado la recuperacion de los
mismos y a 28 de febrero de 2019 consideran que los fondos de comercio de consolidacion no

son susceptibles de deterioro.

NOTA 6 - DIFERENCIAS NEGATIVAS

Durante el periodo de 6 meses finalizado el 28 de febrero de 2019 y el ejercicic 2018-2017 no se

han reconocido diferencias negativas en combinaciones de negocios.

NOTA 7 - SOCIOS EXTERNOS

El detalle de los intereses con socios externos de cada una de las sociedades durante el periodo
de 6 meses finalizado el 28 de febrero de 2019 y del ejercicio 2018-2017 ha sido el siguiente:

Periodo de seis meses finalizado el 28 de febrero de 2019

Resarvasy
Ramiltados dw

Austes por
camblos do
valor

donaciones
legados

¥ Ofvas
aporimalonan

20022018 | 2002209
(G IRER N AL M TE YR

_. g2.56)  923.02]

mse 8] tamas]  Baswl mrss
seira_euma

Ejercicio 2018-2017

- Tasiftados —
Prima de Otra 1 | Riodel | Pemimonta et
focadaten amisidn fasarns :!;-’::’:- valor logados | SPoTaslonan | eusncs Earclale Hata ;,:‘um Boteereiont

(i e I omeeoral g Fios, 5. B00.0TEAT 54 iz E 77 6Eh 5 TE8TI 860 S| 1 HOE TS| 970061 9408)
Fuwas. I s 1 irfwmacier y fa Comurioanin. £ o000, XIS 750 [ET AT 300 276.5%,50  {1.1E1.60 1517,
Unks Ediokonea. 81 84510 17.784.09] 0872051 77,65
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NOTA 8 - INMOVILIZADO INTANGIBLE

Los movimientos habidos en este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto han sido

los siguientes:

Periodo de seis meses finalizado el 28 de febrero de 2019

Concepto Saldo al Combinaclonesde  Adliclones Retiros Saldo al
31-08-2018 negocio {Dotaciones  /Aplicaciones 28-02-2019
Costa:
Patentes, licencias, marcas y similares 442,472,156 - - 442 472 15
Aplicaciones informaticas 1.202.72217 709,84 132.607,83 1.336.039,84
Otro inmovilizado intanglble 6.010.835,94 - 341.332,98 6.352.168,92
7.656.030,26 709,84 473.940,81 8.130.680,91
Amortizacion acumulada:
Patentes, licencias, marcas vy similares (350.407,57} - {19.4561,18) (369.868,75)
Aplicaciones informéticas (638.213,10) (374,82) {99.051,95) (737.639,87)
Otro inmovilizado intangible (1.308.526,32) - (566.928,85) {1.875.455,17)
(2.297.146,99) {374,82) (685.441,98) {2.982.963,79)
Detarioro
Patentes, licencias, marcas y similares . -
Aplicaciones informaticas (16.102,79) - - (16.102,79)
Otro inmovmlizado intangible {1.569.255,34) - (599.999,99) {2.169.255,33)
(1.585.358,13) - (599.899,99) {2.185.358,12)
Total Neto  3.773.525,14 335,02 {811.501,16) 2.962.359,00
Ejercicio 2018-2017
Saldo al Adiciones Retiros Saldo al
Concepto 31-08-2017 IDotaciones  /Aplicaciones  31-08-2018
Coste:
Patentes, licencias, marcas y similares 442.472,15 . - 442.472,15
Aplicaciones informéticas 734.172,11 468.557,53 (7.47) 1.202.722,17
Otro inmovilizado intangible 5.100.152,77 910.683,17 - 6.010.835,94
6.276.797,03 1.379.240,70 {7,47) 7.656.030,26
Amortizacion acumulada:
Patentes, licencias, marcas y similares (297.235,25) {53.172,32) (350.407,57)
Aplicaciones informéticas (508.659,56) (128.180,23} (1.373,31) (638.213,10)
Otro inmonilizado intangible (344.845,52) (963.680,80) - (1.308.528,32)
(1.150.740,33) (1.145.033,35) {1.373,31) {2.297.146,99)
Deterioro
Patentes, licencias, marcas y similares - -
Aplicaciones informéticas (16.102,79) - - (16.102,79)
Otro inmovilizado intangible (880.423,67) (679.831,67) - {1.569.255,34)
{905.526,46) (679.831,67) - {1.585.358,13)
Total Neto  4.220.530,24 (445.624,32) {1.380,78) 3.773.525,14

No existe ningln tipo de garantia, pignoracién o fianza, ni litigio o embargo que supongan una
limitacién a |a libre disponibilidad del inmovilizado.

El deterioro de otro inmovilizado intangible corresponde en su totalidad a los contenidos de los
programas de los cursos que se imparten por parte de la Universidad Internacional de la Rioja en
la medida en que dichos contenidos se van a ir eliminado de la cartera de titulaciones con un

plazo estimado inferior a la amortizacion lineal que se esta llevando a cabo.

Los elementos totaimente amortizados son:

28/02/2019 31/08/2018

Patentes, licencias, marcas y similares 240.823,95 143.984,04
Aplicaciones informaticas 406.136,74 396.611,74
Qftro inmovilizado intagible 1.500.120,99 1.500.120,99
Total 2.147.081,68  2.040.716,77
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NOTA 9 - INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos habidos en este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto han sido

los siguientes:

Periodo de seis meses finalizado el 28 de febrero de 2019

c Saldo al Diferenclas Combinaclones Adiclones Retiros Saldo al
oncapto 31-08-2018 _ conversién ___de negocio __ [Dotaclones  /Aplicaclones  28-02-2019
Coste:
Terrencs - - . - -
Construcciones 3.114,05 231.303,14 - - 23441718
Consfrucglones en curso 23.372,00 - - - (23.372,00) -
Instalaciones &cnicas 902.099,86 8.426,92 - 112.978,75 (96.176,59) 927.328,94
Otras instalaciones 794.817,48 20,54 - 55.8684,41 (19.871,85) 830.850,58
Mobiliario 1.340.357,23 3.433,07 27.477,06 153.198,98 (7.496,25) 1.525.970,09
Equipos para procesos de informacién 2.128.789,41 2.365,55 64.195,26 311.054,90 - 2.506.405,12
Elemantos de transporte 50.590,09 - ) . 50.500,09
Otro inmoviizado material 146.665,41 - - 9.169,06 - 155.834,47
5.398.80553  14.246,08 122.975,46 642.286,10 (146.916,69) 6.231.396,48
Amortizaclon acumulada:
Construcciones {208,47) (98.419,87) {155,70) (96.784,04)
Construccionas en curso : . . - :
Instalaciones tcnicas (589.821,35)  (3.568,23) - (34.974,96) 87.053,36 (541.411,18)
Otras Instalaciones (256.806,97) {4,73) - {45.740,84) 10.711,64  (291.840,90)
Mobifario (637.666,66)  (1.657,51) (9.102,87)  (61.170,33) 6.032,32 (703.565,05)
Equipos para procesos de informacion (1.422.880,36) (626,29) (26.22552)  (150.586,47) (1.809.118,64)
Elementos de fransporte (3.171,57) - - (4.047,21) (7.218,78)
Otro inmovilizado material {30.382 77 - - {14.011,08) - (53.303,85)
(2.949.738,16)  (5.956,76) (131.748,26)  {319.686,59)  103.797,32 (3.303.332,43)
Total neto __2.449.067,37 8.289,22 191.227,20 322.599,51  {43.119,37) 2.928.064,02
Ejercicio 2018-2017
Concepto Saldo al Adlcu_:nes I?eur?s Saldo al
31-08-2017 /Dotaciones /Aplicaciones 31-08-2018
Cosle:
Construcciones - 3.114,05 - 3.114,05
Construcciones en curso - 23.372,00 - 23.372,00
Instalaciones técnicas 2.301.496,39  225.197,51 (1.624.816,50) 902.099,86
Otras instalaciones 676.741,70  143.981,44 (26.050,51) 794.817,48
Mobiliario 1.236.891,61  229,709,58 (116.834,72)  1.349.357,23
Equipos para procesos de informacion 1.818.573,74  445.705,73 (135.405,29) 2.128.789,41
Elsmentcs de transporte 82.305,62 36.883,79 (68.599,32) 50.590,09
Otro inmovilizado material 47.134,85 99.530,56 - 146.665,41
6.163.143,91 1.207.494,66 {1.971.706,34)  5.298.805,53
Amortizacion acumulada:
Construcciones - (208,47) . (208,47}
Instalaciones técnicas (658.228,70) (433.682,74) 502.070,88  (589.821,35)
Otras instalaciones (182.179,08)  (89.352,39) 14.784,85 (256.806,97)
Mobiliario (556.228,40) (142.157,95) 61.119,48 (637.666,66)
Equipos para procesos de informacion (1.180.967,43) (300.931,57) 58.822,22 (1.422.680,36)
Elementos de transporte (44.695,12) (1.018,93) 42.542,48 (3.171,57)
Otro inmovilizado material (15.603,62) (23.779,14) - (39.382,77)
(2.637.902,35) (991.131,19) 679.420,91 (2.949.738,16)
Total neto  3.525.241,56 216.363,48 (1.292.266,43) 2.449.067,37

Al 28 de febrero de 2019, todos los elementos del inmovilizado material son de libre disposicién.
No existe ningdn tipo de garantia, pignoracién o fianza, ni litigio 0 embargo que supongan

limitacién a la libre disponibilidad del inmovilizado.
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Al cierre del periodo de 6 meses finalizado el 28 de febrero de 2019 y a cierre del ejercicio 2018-
2017 todos los activos se encuentran en uso.

Los elementos totalmente amortizados son:

28/02/2019 31/08/2018

Instalaciones técnicas 338.697,61 296.737,09
Mobiliario 233.839,28 208.646,98
Equipos para procesos de informacion  1.035.484,20 965.264,33
Otras instalaciones 20.036,05 16.372,05
Otro inmovilizado material 14.943,79 3.122,09

Total _1.643.000,93  1.490.142,54

NOTA 10 - ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

Arrendamientos operativos

En su posicion de arrendatario, los contraios de arrendamientos operativos mas significativas
que mantiene el Grupo al cierre del periodo de 6 meses finalizado a 28 de febrero de 2019 y a
cierre del ejercicio 2018, son sus oficinas centrales en Logrofio, Madrid y Latinoamérica. El
desglose es el siguiente:

El rectorade de la Universidad Internacional de la Rioja S.A que se encuentra en la calle
Avda de la Paz, 137 Logrofio.

La sociedad Nuevas tecnologia de la Informacion y Comunicacion firmo contrato de
arrendamiento de las oficinas sita en la Calle Alimansa 101 de Madrid, subarrendado parte
de las mismas al resto de sociedades del Grupo, siendo su precio de arrendamiento en
funcién del espacio ocupado por la Sociedad.

En Ecuador, por medio de la compaiia Dizaparzi, se ha firmado un contratc de
arrendamiento de la planta baja, mezannine y 7 estacionamientos del Edificio PUCARA en
la avenida reptiblica 500 y Pasaje Carrién de Quito.

En México, la Universidad contaba con un contrato firmado con Octavio Campos de la
Calzada de Tlalpan 2148, y con fecha del 19 de diciembre de 2018, se firmd un contrato
con Jaime Marcos Cohen por un inmueble sito en la Av. Universidad, 472 en Colonia
Navarrete Poniente de |la Ciudad de Mexico.

En otros paises con menos impacto, se ha rencvado en Peru el contrato de arrendamiento
con Equo S.A. por una oficina ubicada en la Calle José Gabriel Chariarse 415-419 de Lima
y en Colombia se ha firmado un contrato enfre Unir Colombia SAS y Araujo & Segovia de
Cérdoba, S.A. en la Cr 1 N°® 31-08 en Monteria, entre ofros.

El valor nominal de los derechos de pagos futuros que ostenta fa Sociedad, en virtud de los
contratos de arrendamiento operativo formalizados, detallado por tramos de vencimiento y
cuantificado, sin tener en cuenta incrementos futuros por IPC, se detalla a continuacion:

Arrendamientos operativos: Informaciéon del arrendatario | 28/02/2019 | 28/02/2018

Hasta un afio 1.758.838,97( 1.485.406,91
Entre uno y cinco afios 2.014.421,95| 1.740.969,89
Mas de cinco afios 2.280.339,94| 2.006.907,88
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Arrendamientos financieros

En su posicién de arrendatario, los contratos de arrendamientos financieros mas significativos
que mantiene el Grupo al cierre del periodo de 6 meses finalizado a 28 de febrero de 2019 de

son:

Banco Concepto Fecha Vto |Valor iniciallMoneda local |Saldo pendiente/Moneda local |Saldo pendiente Euros
Scottia Bank Leasing Lima 15/08/2019 339.427,00 26.139,78 6.945,73
Banco Continental |Leasing Arequipa | 16/04/2020 443.035,69 106.660,22 28.341,23

Los contratos corresponden a los arrendamientos financieros correspondientes a las oficinas
comerciales que posee Neumann en las ciudades de Lima y Arequipa.

NOTA 11 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1. Activos Financieros

El detalle de los activos financieros del balance de situaciéon consolidado, distintos a las
inversiones en empresas asociadas, desglosados por clases y categorias es el siguiente:

Largo plazo:

CLASES
Instrumentos de patrimonio | Créditos Derivados y Otros TOTAL
Saldo a Saldo a Saldo a Saldo a Saldo a Saldo a
CATEGORIAS 28/02/2019 31/08/2018 28/02/2019 31/08/2018 28/02/2019 31/08/2018
Activos disponibles para la venta 308.036,82 129.009,92 - 308.036,82 129.009,92
Préstamos y partidas a cobrar - - 526.897,18 317.811,20 526.897,18 317.811,20
TOTAL 308.036,82 129.009,92 526.897,18 317.811,20 834.934,00 446.821,12

- Como Activos financieros disponibles para la venta en instrumentos de patrimonio a largo
plazo esta la participacion que el Grupo mantiene en la sociedad Marconi International
University Inc. Con fecha 28 de diciembre de 2018, el Grupo ha aumentado su participacion

desde el 4,3% que habia al 31 de agosto de 2018 al 15%, participacion que se mantiene a 28
de febrero de 2019.

- La partida de préstamos y partidas a cobrar a largo plazo, corresponden en su mayoria, a
fianzas constituidas por alquileres de oficinas en Logrofo, Madrid, Quito y Ciudad de México.
Las fianzas se contabilizan por su valor desembolsado y no se realiza el descuento de flujos
de efectivo debido a que su efecto no es significativo.

Corto plazo:

Claiste Instrumentos de patrimonio | Créditos Derivadosy Otros TOTAL

Saldo a Saldo a Saldo a Saldo a Saldo a Saldo a
CATEGORIAS 28/02/2019 | 31/08/2018 | 28/02/2019 | 31/08/2018 | 28/02/2019 | 31/08/2018
- 1 -

Actios. A valor razondble con. GRMDIOS 80| 4y e rue ol 50:786.667,67 -| 44.573.796,89| 50.785.661,67
pérdidas y ganancias
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento | 2.024.000,00] 2.524.000,00] 2.024.000,00 2.524.000,00
Préstamos y partidas a cobrar .| 20.066.777,87| 28.715.596,79| 20.066.777,87| 28.715.596,79

TOTAL| 44.573.796,89] 50.785.661,67| 22.090.777,87| 31.239.596,79| 66.664.574,76| 82.025.258,46
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Los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias a corto plazo,
corresponden a participaciones en fondos:

- Por importe de 44.573.796,89 euros y 50.785.661,67 euros al 28 de febrero de 2019 y al 31
de agosto de 2018, respectivamente, el Grupo mantiene inversiones en distintas entidades
financieras con el objeto de obtener rentabilidad. Durante el ejercicio periodo de 6 meses
finalizado a 28 de febrero de 2019 ha experimentado una pérdida de valor por 231.980,41
euros (en el mismo periodo del afio anterior se obtuvo un beneficio de 23.031,34 euros) que
se han reconocido como gastos en el epigrafe “Variacién de valor razonable en instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento a corto plazo a 28 de febrero de 2019
corresponden a depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades financiera con vencimiento a
un afio, segln el siguiente detalle:

Entidad Inicio Vencimiento Tipo nominal  Importe
IBERCAJA 18/06/2018 18/06/2019 0,010 24.000,00
BANKIA 05/08/2018 06/09/2019 0,100 2.000.000,00
TOTAL 2.024.000,00
Los créditos y partidas a cobrar tienen el siguiente detalle:
Saldo a 28/02/2019 Saldo a 31/08/2018
Clientes por ventas y prestaciones de senicios 19.599.802,94 24.910.773,32
Clientes, Empresas del grupo y asociadas (Nota 21) 6.634,33 7.130,54
Deudores varios 242.998,94 312.000,14
Personal 7.908,28 106.974,58
Cuenta comiente empresas del grupo y asociadas (Nota 21} 12.750,35 2.685.399,80
Oftras partes vinculadas (Nota 21) 28.719,62 251.639,35
Créditos a empresas 146.019,78 422.189,18
Oftros activos financieros 21.943,62 19.489,89
20.066.777,88 28.715.596,80

Los importes en libros del efectivo y equivalentes al efectivo del Grupo estan denominados en las

siguientes monedas.

Moneda local Euros Moneda local Euros
28/02/2019 2B/02/2019 31/08/2018 31/08/2018

Euros - 24.014.143,17 - 14.882.023,97
Pesos Mexicanos 4.008.787,15 183.813,18] 7.450.739,21 333.332,11
Bolivianos 400.755,73 50.949,83] 167.472,35 20.772,66
Peso Colombiano 10.302.269.582,04 2.932.544, 36| 6.175.668.675,97 1.759.606,16
Dolares americanos 245.896,32 216.105,96 194.585,50 163.645,04
Libra Esterlina 363,70 425,68 363,70 405,69
Soles 471.618,88 125.316,24]-

Total 10.307.397.003,82] 27.523.298,41 6.183.490.836,73 17.159.785,62
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Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros, son:

2020 | 2021 2022 2023 2024 y sig. TOTAL
| i en empresas del grupo y asociadas 12.750,35) - - - - 12.750,35
Créditcs 8 empresas - - - - - -
Valores representativos de deuda - - - - -
Derivados - - - - -
Otros actives fnancieros 12.750,35| - - - - 12.750,35
Otras invergiones - - - - -
Inversiones fina 46.794.479,91 9.333,35 - - azasuo.ssl 47.629.413,91
Insirumentos de patrimonio 44.573.796,50 - - - 308.036,82] 44.881.833,71
Créditos a empresas 146.019,78 - - - - 146.019,78
Derivados - - - - - -
Otros activos financieros 2.074.663,24 9.333,35 - 517.563,83] 2.601.560,42
Otras inversiones - - - - -
Deudas comerciales no corrientes - - - - -
Anticlpos a proveedores - - - - -
Doud comaerciales y ofras cuentas a cobrar 18.857.344,49 - - - 19.857.344,49
Cllentes por ventas y prestacion de senicics 19.599.802,94 - - - 19.599.802,94
Empresas del grupe ¥ asociadas 6.634,33 - - - 5.634,33
Deudores varics 242.098,94 - - - 242.998,94
Personal 7.908,28 - - - 7.908,28 |
Efactivo 27.523.208,41 - - - 27.523.208,41_|
TOTAL| _94.187.573,17 9.333,35] - 825.600,85 95.022.807,17
11.1.2 Inversiones en empresas asogiadas
La informacién mas significativa relacionada con 1as empresas vinculadas a cierre de los
ejercicios es la siguiente:
Periodo de seis meses finalizado el 28 de febrero de 2019
Coste Deterloro Valor neto
Saldo al Altas Saldo al Saldo al Altas Saldo al Saldo al
Empresas Grupo 3108-2018  Belss 28022019 | 31-08-2098  Bajas 28022019 | 28-02-2019
Produciones Teatrales Sigio de Oro AIE 2.640,00 - 2.940,00 (2.940,00) - (2.940,00} -
Unir Produccionss Testrales AIE 3.000,00 - 3.000,00 {3.000,00) - (3.000,00) -
5.940,00 - 5,940,00 {5.940,00) - (5:940,00) -
Reservasy Resultado de
Socledad Capital Social  otras eforclcios R‘:]‘m"" Total oo rtl:l‘ .
partidas anterlores pack
Unir Producciones Tealrales AIE 3.000,00 - (175.167,98)  (3.655,85)  (178.823,84) 100,00%
Produciones Teatrales Siglo de Oro AIE 3.000,00 - (228.486,26) (45.140,46)  (273.626,72) 98,00%
Ejercicio 2018-2017
Coste Deterioro Valor neto
Sako al Altas Sakio al Saklo al Altas Saldo al Saldo al
Empresas Grupo 31-06-2017  PBajps 31082018 | 31-08-2017 __ Balas 31-08-2018 | 31.08-2018
Produciones Tealrales Sigho de Oro AIE 2.6840,00 - 2.940,00 (2.880,00) 60,00 (2.940,00) -
Unir Producclones Teatrales AIE 3.000,00 - 3.000,00 {2.880,00) 120,00 (3.000,00) -
5.940,00 - 5.940,00 {5.760,00) 180,00 {5.840,00)
Reservasy Resultado da
Sociedad CapitalSocial  otras gercicios Ri}‘:t:;';:" Total — o
partidas anteriores pach
Unir Producclones Teatrales AIE 3.000,00 E (6.766,58) (228.486,26)  (232.252,84) 100,00%
Produciones Tearales Siglo de Gro AIE 3.000,00 (68.140,40) (107.027.58)  (172.167.90) 98,00%

35



PROEDUCA ALTUS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas consolidadas del periodo de 6 meses
finalizado el 28 de febrero de 2019

11.2. Pasivos Financieros

...........................................

Los instrumentos financieros del pasivo del balance consolidado del Grupo, clasificados por
categorias son:

Largo plazo:
CLASES Deudas con entidades de crédito Derivados y Otros TOTAL
. Saldo a 28/0212018| Saldo a 31/06/2013 |Sakic a 26/02/2018 | Sakdo a 31/08/2018 | Saldo a 280212019 | Saldo a 31082018
Débitos v paridas 2 pagar 4.195.673,96 579.119,85 578.119,.85 418587306
TOTAL 4.195.873,95] 579.119,85 579.419,85 msam,sﬁl

La partida “derivados y otros®, responde a los pagos futuros pendientes de realizar por la
adquisicion del 80% de la sociedad Escuela de Postgrados Neumann Business School, 8.A.C.

Corto plazo:
CLASES Deudas con entidades de crédito Derlvados y Otros TOTAL
CATEGORIAS Saklo a 26/02/2018| Saldo a 31/08/2018 |Sakin a 28/02/2019| Sakio 2 31/08/2018 | Saido a 2810212019 | Sakdo a 31/08/2018
Déblios y parlidas a pagar 25.011.00 860.163.35] __ 12.381.708,02 28.760.860,04 12451619.11] ___zeez1.05.43
TOTAL 69.911,09 860.183,39) 12.361.708,02 28.760.860,04) 12.451.619.11 29.621.023.43]

El importe registrado bajo el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” a largo y corto plazo se
corresponde con saldos dispuesto en farjetas de crédito por 34.624,13 euros (4.097,58 euros a
31 de agosto de 2018) y arrendamientos financieros por 35.286,96 euros (véase nota 10).

Con fecha 27 de febrero de 2019, el Grupe ha procedido a cancelar el préstamo que mantenia
con la entidad Bankia. De los costes atribuibles al préstamo, ha reconocido como gastos
financieros un importe de 41.256,11 euros en el periodeo de 6 meses finalizado el 28 de febrero
de 2019 y 94.967,87 euros en el ejercicio 2018-2017 en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
adjunta.

Como "Débitos y partidas a pagar a corto plazo”, el Grupe mantiene saldos, segun el siguiente
desglose:

Saldo a Saldo a
28/02/2019 31/08/2018
Proveedores 458.984,55 712.928,43
Proveedores, empresas del grupo y asociadas - -
Acreedores varios 6.684.650,26 7.081.608,60
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 1.252.255,57 245.413,85
Anticipos de clientes 1.209.475,57 1.178.196,14
Dividendo a pagar - 13.539.237,94
Otros pasivos financieros 672.222,50 786.341,33
Cuenta corriente empresas del grupo v asociadas 2.104.118,87 5.217.135,74
12.381.708,02 28.760.860,04
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Las clasificaciones por vencimientos de los pasivos financieros det Grupo, de los importes que
venzan en cada uno de los siguientes afos al cierre del gjercicio y hasta su dltimo vencimiento,
se detallan en el siguiente cuadro:

Venclmlento en afios
2020 2021 | 2022 I 2023y sig TOTAL
Deudas 742.133,59 141.401,58] 12&017,56! 310.900,71 1.221.253 44
Deudas con enicades de crédio 68.911,09 | 69.911 09|
Otros pasivos financiercs §72.222 50 141.401,58] 128.817,56 310.900,71 1.251.342 35|
Daudas con emp.grupo y asocladas 2.104.118,87 - - - 2.104.118,87
Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar 9.605.366,65 - - - 9.605.366,65
Proveerores 458.684 55| - - - 4589&4:55|
Proveedores, empresas del grupo y asociadas - - - - -
Acreedores varios 6.864.850,96 - - - B5.684. 650,681
Personal 1.252.255,57 - - - 1.252.255,57|
Anticipos de clientes 1.200.475,57| - - - 1.209.475,57|
TOTAL 12.451.619,11 141.401,58| 126.817,56] 310.900,71 13.030.738,95|

11.3. Informacién sobre la naturaleza v el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el grupo vienen dados por los
riesgos normales en el curso habitual de los negocios y por los riesgos de mercado.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son caja y efectivo, instrumentos de patrimonio en
otras empresas, y cuentas a cobrar. Esta Ultima partida concentra los riesgos de insolvencia y
morosidad, si bien al 28 de febrero de 2019 se estima que el riesgo no es significativo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficlente y al coste adecuado, para hacer frente en
todo momento de sus obligaciones de pago.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, el objetivc del Grupo es mantener las disponibilidades liquidas necesarias. Las
politicas del Grupo establecen los limites minimos de liquidez que se deben mantener en tedo
momento.

Riesgo de mercado (incluys tipo de interés, tipo de cambio y olros riesgos de precio}

La tesoreria, esta expuesta al riesgo de tipo de interés, €l cual podria tener un efecto adverso en
los resultados financieros si bien no se estima que sea significativo.

Asimismo, el Grupo mantiene inversiones en productos financieros cuya rentabilidad esta
vinculada a la evolucién de los mercados financieros.

= Riesgo de lipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible péerdida causada por variaciones en
el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas
a cambios en los tipos de interés de mercado. La exposicion del Grupo al riesgo de
cambios en los tipos de interés esta limitada en el grupo si bien al 28 de febrero de 2019
se estima que el riesgo no es significativo.
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e Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en
el valor razonable o en los flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a
fluctuaciones en los tipos de cambio.

El Grupo contrata coberturas para aquellas monedas con volatilidad en el momento de
contratacion de la misma, principalmente, pesos colombianos y en ocasiones dblares
americanos. El Grupo vende sus titulos a euros a un tipo de cambio negociado con el
alumno (que paga en moneda local) difiiendo dicho tipo de cambio del real existente en
el momento de la venta. La Direccién Financiera del Grupo monitoriza periédicamente la
diferencia entre el tipo de cambio real y el tipo de cambio negociado, contratando
coberturas en el caso de que se consideren necesarias para mitigar este riesgo. El
Grupo contrata coberturas de divisas que cubren el 100% de las cuotas pendientes de
cobro de los alumnos en el periodo de cobertura y el 25% de las cuotas que se emitiran
en dicho periodo.

NOTA 12 - PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

A 31 de agosto de 2018, el capital social de la Sociedad Dominante ascendia a 891.423,54 euros
representado por 44.571.177 pariicipaciones de 0,02 euros de valor.

Con fecha 21 de noviembre de 2018, la Sociedad Dominante ha aumentado capital social por
importe de 12.155,80 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 607.790 acciones
con un precio de suscripcion de 4,9359 euros por accion (0,02 euros de valor nominal y 4,91598
euros de prima de emisién).

A 28 de febrero de 2019, los accionistas con una participacion superior al 5% son:

Sociedad % participacion
Proeduca Summa, S.L. 84,033%
Asla Inversiones, S.L. 10,000%
Renta Génova, S.L. 5,000%

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos el
20% del capital social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en |la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,

esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

....................................

El 14 de enero de 2019 la Sociedad adquirio 30.366 acciones propias por 4,94 euros cada una,
pagandose un importe total de 150.008,04 euros.

El objeto de la autocartera es dar liquidez a los titulos que gestiona el proveedor de liquide
contratado por la Compaiiia respecto a la cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).
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NOTA 13 - EXISTENCIAS

La composicion de las existencias es la siguiente:

Saldo al Saldo al
28-02-2019 31-08-2018
Comerciales 59.606,48 40.626,99
Anticipos a proveedores 29.300,77 11.248,16
88.907,25 51.875,15

Las existencias comerciales se compeonen principalmente de libros y material didactico que se
entrega a los alumnos en la imparticion de los cursos.

No se han producido deterioros en el ejercicio.

NOTA 14 - MONEDA EXTRANJERA

El importe global de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera,
incluyende un desglose de activos y pasivos més significativos clasificados por monedas, se
detalla en el siguiente cuadro:

Purlodo de 0 meses firakaado ol 28 de febrero de 2010 Elerciclo 2017-2018
N
Aativos y pask - R DChm¥lcalin por monedas Cieslficacidn por manedas
stranje Totsd an suros | ) Pasos Total en sures | Fasa Fasos
hnid Helines o Coombiam | Mexica Bolvincs |  Déares Cobmbiars_| Uexcarce
ACTIVO NO CORRENTE 1.08497370]  700012,80 1203178 740,010, 000 a7a0.508 268, 004 140.212.00 789014, 10
B] AE84.075,49] 89053433 9.441.400.00) 5|__23,708.740,20] m—mm
2, Exsinician 3120007 72245470 2200 0,08 2512& 161110000
5 Deudones ¥ a cobrar. 593,100,14] 200,51 —En_tm—x-m-zmm
4. del grupo y ip .370.770 E ©s. [ oaesna7s| tresoo0] 200000 ewrrdeestes]
5. a cono plazo ] ] B ] ]
8. Perlodificacionea 003 X [ ©33.208 60]
8. Efectvo v oiros acthos i alont=s, -mn 84| 4.444,070.079,501 s.us.a 7u
PABIVD CORRIENTE o814, -:mm = 54583 T.624.005,54] 2010548 40,90 3.08.130 1,,.,.,""
2 Provialonea & corto plazo 02 _ g E
3. Dewdsa a corio plazn. 57209 2mas7ees] | 2o0.14] 15000762508 279113604  250.210.50] 58.5610.470 05 5,202,082,
4, ¥ s W pager 1w011as
5. Deudan con del aacciadann 1.578.00071] 20015 m m.msm s.«Tsmmmu 1 207.200.00 su

Los importes correspondientes a compras, ventas y servicios recibidos y prestados denominados
en moneda extranjera, mas significativos son:

febseto 2019 - wgoste 2018 Rebrerc 2018 -2 27

Compras, vanias y serviclos hbtero B19-agomo 20 ______ gostn

rucibidos y prastadon sn Clasfoanlin pos monadan CHanil\ouelth por enaes
Total an suros

imanada extranjera EBollvisnos: DSinras Pass Colomblane | Pasos Haxisanos

ios Facilidon 2,554,430, 70} 2.820.554.08)
[Sanicios preatadon 1.861.047,81

El importe de las diferencias positivas y negativas de cambio reconocidas en el resuitado al
cierre de los periodos de 6 meses finalizados a 28 de febrero de 2019 y 2018:

Tobl an aurce

Saldo al Saldo al
28-02-2019 28-02-2018
Diferencias positivas de cambio 588.327,40 901.127,38
Diferencias negativas de cambio (524.118,56) {474.501,35)
Total 64.208,84 426.626,03

NOTA 15- SITUACION FISCAL Y ADMINISTRACIONES PUBLICAS

15.1. Impuestos sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado economico o contable, obtenido
por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamen
ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citad
impuesto.
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El subgrupo de sociedades pertenece a su vez a ofro grupo de sociedades que desde el ejercicio
2012-2013 tributa en régimen de declaracién consolidada de acuerdo con la autorizacion de la
Administracién Tributaria. Por este motivo se han puesto de manifiesto débitos por este concepto
con las sociedades filiales recogidas en el epigrafe Deudas con empresas del grupo y asociadas
a corto plazo.

La aplicacién del Régimen de Tributacién Consolidado supone que se integren en la entidad
dominante (Proeduca Summa, S.L.), los créditos y débitos individuales por el Impuesto sobre
Sociedades, por lo que las sociedades han de efectuar a Proeduca Summa, S.L. 1a liquidacién
por este impuesto generandese por tal concepto un crédito a favor de la Sociedad dominante
una vez aplicadas deducciones y retenciones.

No forman parte del grupo a efectos del Régimen de Tributacion consolidado las sociedades
Universidad Internacional de la Rioja en México, S.A: de CV; Unir Rioja Colombia SAS; Unir
Colombia SAS; Unir Sucursal Perll; Dizaparzi, S.A; Inforfactory Servicios Informaticos S.R.L.;
Proeduca Corporation, Unir LLC y Escuela de Postgrados Neumann Business School S.A.C.,
que por encontrarse fuera de la jurisdiccion espafiola no se encuentran sujetas a dicho impuesto.
Los ejercicios de estas dltimas no coinciden con el de la matriz, por lo que el impacto del
impuesto de sociedades local de cada una de estas sociedades es estimado.

La conciliacién que se expone a continuacion es estimativa ya que la base imponible del grupo
Proeduca Summa esta formada también por la integracién de bases imponibles de sociedades
que no forman parte del subgrupo Proeduca Altus y dado que no existe declaracién del Impuesto
sobre Sociedades del subgrupo encabezado por la entidad Proeduca Altus no hay posibilidad de
verificacion de los datos que se exponen a continuacién.

El resultado después de impuestos del Grupo en el periodo de seis meses finalizado el 28 de
febrero de 2019 asciende a 5.573.864,99 euros. La conciliacion del ejercicio correspondiente al
grupo consolidado fiscal de las sociedades espafiolas es el siguiente:

CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO
SOBRE BENEFICIOS
Cuenta Pé&rdidas y Ganancias Ingresos y gastos directamente
Imputados al patrimonio neto
Sakio de ingresos y gastos del sjercicio 5.381.208,24 -|
Aumentos | Disminuciones| Efecto neto | Aumentos| Disminuciones| Efecto neto
Impuesto sobre sociedades 1.764.672,93) -| 1.764.572,93 - - -

Diferencias permanentes 45.069,21 - 45.089,21 -
Diferencias femporales:

- gon origen en el elercicio - 5.398,61 (5.398,61) - -

- con origen en ejercicios anleriores - 9.877,76 (9.877,75) -
Compensacién de bases imponibles negativas|
de ejercicios anteriores ) 7 i
Basa Impontble (resultadoe fiscal) -| 7.175.574,02 -

El gasto por impuesto de sociedades correspondiente al grupo sonsolidado fiscal de las
sociedades espafolas asciende a 1.793.893,51 euros, que con las deducciones aplicadas
asciende a 1.764.572,93 euros.

Adicionalmente, el gasto por impuesto de sociedades de las sociedades fuera del grupo fiscal es
el siguiente:

SOCIEDADES DEPENDIENTES
Dizaparzi, S.A. 9.049,41
Inforfactory Senvicios Informaticos, S.R.L. -
Unir Rioja Colombia, S.A.S. (5.840,16)
Universidad Internacional de la Rioja en Mexico S.A. de C.V. -
Unir Colombia, §.A.S. 3.178,03
Proeduca Corporation -
Unir, L.L.C. -
Escuela de Postgrados Neumann Business School, S.A.C.

6.387,28
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Dado gue no existe tributacion del subgrupe como tal, sino que tributa en régimen consolidado
dentro del grupo Proeduca Summa, los incentivos fiscales se hacen figurar en la declaracion
consolidada del grupo.

Por Gltimo, Proeduca Altus, S.A., las sociedades vinculadas Proeduca Summa, S.L. e insula
Riojana, S.L. y las sociedades del grupo Universidad Internacional de La Rioja, S.A., Centro de
Educacion Superior Cunimad, S.L.U. y Nuevas Tecnologias de Informacién y la Comunicacion,
S.L., las cuales forman parte del mismo grupo fiscal de consolidacion, estan siendo sometidas a
una inspeccién fiscal por parte de la AEAT del Impuesto sobre Sociedades (periodos 09/2014 a
08/2016) e Impuesto sobre el Valor Afiadido (periodos 4T/2014 a 4T/2015 y 1/2016 a 12/2016).

A la fecha, la inspeccion se encuentra en curso. Sin embargo, los administradores consideran
que no es probable que se pongan de manifiesto contingencias fiscales a raiz de la inspeccion
fiscal que se encuentra en curso, dado que se considera que se han practicado adecuadamente
las liquidaciones de los impuestos que le son de aplicacion.

En todo caso, si como consecuencia de las diferentes interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, surgieran pasivos adicionales cuya cuantia no es susceptible de determinar
objetivamente, los mismos no serian de un importe significativo.

15.2. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El detalle de los saldos corrientes mantenidos con las Administraciones Puablicas al 28 de febrero
de 2019 v a 31 de agosto de 2018 es el siguiente:

28102/2019 31/08/2018
Saldos deuderes e Saldos deudores S
acreedores acreedores
Activos Impuestos diferidos 98.105,36 - 93.341,74 -
Activos impuesto corriente 60.819,68 - 1.887,31 -
Pasivos Impusstos diferidos - 33.593,562 - 9.223,80
Pasivos Impuesto cerriente - 69.663,88 - 62.911,68
Impuesto sobre el Valor Afiadido 49.841,46 19.214,32 20.637,69 33170,77
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 88.005,29 754.152,64 - 588.654,60
Hacienda Puablica deudora por subvenciones §7.382,80 - 145.205,15 -
Seguridad Social 3.004,92 1.382.783,85 2.92963| 1.104.492,75
Hacienda Publica acreedora por ofros conceplos - 20.972,66 50.780,34 32.971.06
HaciendaPublica IAE - - - 9.,661,28
QOtros Tributos - - - -
377.158,51 2.280.380,98 314.762,36| 1.841.285,94

NOTA 16 - INGRESOS Y GASTOS

El detalle del epigrafe "Aprovisicnamientos”, “Cargas Sociales” y “Otros resultados”

Saldo al Saldo al
Detalle de la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada 2810212019 2B102/2018

1. Consumo de mercaderias. {98.112,09) (32.923,61)
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: {98.112,09) (32.923,61)

- nacionales (85.893,24) (32.844,37)

- adquisiciones intracomunitarias (9,27) (60,32)

- importaciones {12.208,58) (18,92)

a) Variacidn do existencias - -

3. Cargas soclales: (6.248.306,25)| (5.483.454,90)
a) Seguridad Soclal a cargo de la empresa (8.248.306,25)| (5.483.454,99)

5. Resultados originados fuera de la actividad normal del grupo incluidos en "otros resu]  {246.521,97)]  (591.070,88) |
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NOTA 17 — PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El andlisis del movimiento de cada partida del balance consolidado durante el ejercicio es el
siguiente:

I Obligaclones por Pr a corlo Provisiones a corto
Estado de de lasp prostaciones a largo plazo del personal plazo por ofras TOTAL
plazo &l personal responabilidades
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 201817 7.851,ZD| 1.223.304, 38 71.360,94] 1.302.316,50
(+) Dotaclones 82.269,08 2.387.603,98 477.652,88| 2.857.815,70)
(-} Aplicationes (39.365,23) (1.132.7:5.791 (69.208,63)| (1.261.449,64)|
(+/-) Otros sjustes realizades (combinaciones de negocios, etc.), de los cuales:
(+#) Combinacicnes de negoclos
(+/-) Variaci por de waloracion (incluidas modificacicnes en o tipo da descuento)
(~) Excesos
(+/-) Traspasos de lamo a corto plazo
SALDO Al CIERRE DEL EJERCICIO 2017-1§ 50,555,035 479.714,97| 2.988.482,58)
(+) Dotaciones 95444, 74| 1.322.459,23
(=) Aplicaciones (60.644,48)| (65.537,74)| (2.307.212,00
{+/-) Otros ajustes realizados (combinaciones de negocios, etc.), de los cuales: |
(+/-) Combinacicnes de negoclos -]
{+/-) Variaciones por cambias de valoraciin (incluidas modificaciones en el tipo de descuento) 611,92 385,72 1.007.64)
{-) Excescs (236,058,231} (369.509,TB)| (605.568,07)
(+/-) Traspascs de largo a corto plazo 70.823,96 (79.823,06] ]
|SALDO AL 28 DE FEBRFRO DE 2019 165.791,19) 1.159.110,70 54.267,47| 1.378.166,38)

Las provisiones contabilizadas a largo plazo respenden a los gastos futuros, calculados mediante
estudios actuariales, de las indemnizaciones y primas de beneficios de las sociedades
Inforfactory, Dizaparzi y Universidad Internacional de la Rioja en México.

Las provisiones a corto plazo del personal responden al reconocimiento del pago del bonus al
personal y una provisidon por comisiones, atendiendo a los objetivos alcanzados en el gjercicio
estimados por los responsables de cada departamento y por estimacion de pagos a vendedores
por matriculas comprometidas durante el mes de agosto de 2018.

Las provisiones a corto plazo por ofras responsabilidades, responden a los importes dotadas por
fa reclamacion por parte de la Consejeria de Economia, Empleo y Hacienda de la Comunidad de
Madrid de varios expedientes de subvenciones. Dicha reclamacién se produce como
consecuencia del incumplimiento de las obligaciones establecidas en la concesidn de dichas
subvenciones, quedando cbligados los mismos al reintegro total o parcial de las subvenciones
recibidas en su dia, mas los intereses de demora asociadas a las mismas.

La sociedad dependiente UNIVERSIDAD INTERNACIONAL DE LA RIQJA, S.A. esté incursa en
un litigio por el registro y utilizacién de la marca UNIR con la entidad piblica UNIVERSIDAD DE
LA RIQJA. Con fecha 19 de febrero de 2019, la Audiencia Provincial de Alicante ha dictado
sentencia (comunicada el 22 de febrero de 2019) que estima el recurso de apelacion de
Proeduca Summa y UNIR, y desestima la impugnacién formulada por la Universidad de La Rioja,
revocando la resolucion del Juzgado de los Mercantil n® 2 de Alicante de fecha 21 de junio de
2018. UNIVERSIDAD DE LA RIOJA ha interpuesto contra esta sentencia un recurso de casacion
y por infraccion procesal. Los autos han sido remitidos a la Sala Primera del Tribunal Supremo.
Dentro del plazo previsto legalimente UNIVERSIDAD INTERNACIONAL DE LA RIOJA S.A. se
personard ante la Sala primera del Tribunal Supremo para oponerse frente al recurso de
casacién. Los administradores consideran que no es probable una resolucion desfavorable del
mismo en ulteriores instancias, por lo que los estados financieros no recogen provisién aiguna
por este concepto.

Por otro lado, la scciedad dependiente Escuela de Postgrados Neumann Business School S.A.C
ha sido objeto de apertura de procedimiento administrativo sancionador por la Superintendencia
Nacional de Educacién Superior Universitaria (SUNEDU} de Perl, por el cual impone a la
Sociedad dos multas que en conjunto ascienden a aproximadamente 714.000 soles. La sociedad
ha presentado demanda judicial contra dicho procedimiento y considera que no es probable una
resolucion desfavorable de la misma, por lo que los presentes estados financieros no recogen
provisién alguna por este concepto.

42



PROEDUCA ALTUS S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas explicativas consolidadas del periodo de 6 meses
finalizado el 28 de febrero de 2019

Adicionalmente, el SUNEDU también ha comenzado una investigacion en relacion a los
programas ofrecidos por Neumann en Lima y Arequipa, la cual podria dar lugar a nuevas
sanciones, sl bien, la misma no es cuantificable ni estimable. En cualquier caso, la sociedad
presentaria demanda judicial con el objeto de obtener una resolucién favorable sobre cualquier
sancién que pudiera ser impuesta. En cualquier caso, los administradores consideran que no es
probable una sentencia desfavorable final en instancias superiores, por lo que los estados
financieros no recogen provisién alguna por este concepto.

NOTA 18 - INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene respensabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motive no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

NOTA 19 -SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen
en el balance, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan en el
siguiente cuadro:

Subvenclont_as, donaclone? y legados recibidos, otorados por 28/0212019 | 2810212018
terceros distintos a los socios

Que aparecen en el patrimonio neto del balance - 55.665,92
Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (1) 50.863,16| 43.898,23

{1) Incluidas las subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio

El analisis del movimiento del contenido de la subagrupacion correspondiente del balance,
indicando el saldo inicial y final, asi como los aumentos y disminuciones se desglosa en el
siguiente cuadro:

Subvenclones, donaciones y legados recibldos, otorados por terceros distintos a los socios
28/02/2019 | 28/02/2018
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 120.029,18| 142.749,81
(+) Recibidas en el gjercicio - -
(+) Conversion de deudas a largo plazo en subvenciones - -
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del sjercicio - -
(-) Importes deweltos - | {77.486,00)
{(+/-) Otros movimientos (120.029,18)| (9.597,89)
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO - 55.665,92
DEUDAS A LARGO PLAZO TRANSFORMABLES EN SUBVENCIONES - -

Las subvenciones al cierre del ejercicio 2018-2017, que estan reconocidas en patrimonio son
concedidas por la Agencia Estatal de Investigacion que subvenciona proyectos de 1+D a coste
marginal con una duracién media de 3 afos.

Las subvenciones recibidas imputadas directamente a la cuenta de Pérdidas y Ganancias, son
procedentes de la Agencia Nacional, que subvenciona la movilidad de las personas por motivos
de aprendizaje, Programa Erasmus, por lo que la sociedad es una mera intermediaria en este
tipo de subvenciones, ya que las recibe y las distribuye a los distintos alumnos de Erasmus que
cumplen los requisitos y las otorgadas por la Comunidad de Madrid en el marco del programa de
incentivos a la contratacidn por cuenta ajena de tfrabajadores desempleados y por el Ban
Santander derivada del Programa de Becas Santander Crue Cepyme (Practicas empresas}).

&
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La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencién y mantenimiento
de tales subvenciones, donaciones y legados.

NOTA 20 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 8 de marzo de 2019, las acciones de la Sociedad Dominante, Proeduca Altus, S.A se
han incorporado al Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de empresa en expansion.

Por ofra parte, con fecha 21 de marzo de 2019 se ha firmado un acuerdo de adquisicion del 85%
de las acciones de la sociedad estadounidense Marconi International University Inc., en los
términos de precio previstos en la opcién de opcién de compra de dichas acciones descritos en
la nota 11.1.1, a través de la sociedad del grupo Unir LLC, la cual ya poseia el 15% restante de
la participacion. Con esta adquisicion, PROEDUCA pasa a ser el propietario del 100% de las
acciones. Este acuerdo de adquisicion del 85% de las acciones de Marconi International
University Inc., esta condicionado a la cobtencién de la pertinente autorizacién de cambio de
accionista emitida por la Comisién de Educacion Independiente del Estado de Florida, que en el
caso de no se obtuviera, la adquisicion por parte de PROEDUCA se limitaria al 49% del
accionariado total de la sociedad.

NOTA 21- OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

La informacion sobre operaciones con partes vinculadas del Grupo del periodo de 6 meses
finalizado a 28 de febrero de 2019 y en el gjercicio 2018-2017 es la siguiente:

Periodo de seis meses finalizado el 28 de febrero de 2019

I c.c. c.C

Ingresos Gastos
Deudora " lara Créditos Doudss Clentes |Provesdores| Ventas Compras

financleros | financioros

Fducavriual S.L. - - - - 21,04 - 6.573,55
Proaduca Summa, S.L. 6.001,45 263.800,68 - 1.780.729,53 - - - 13.079.13 | 18.476,03
Ceniro Médico Unir 5.L. - - - - 855,21 - 4.053,27 - -
Producciones Teatrales del sigh de Oro AIE - - - - - - - - 1.452,67
Unir Producciones Teatrales AIE. 5.000,00 - - - 165,00 - 20.234.37 - +.406,86
Fundacksn UNIR () - - - 4.539,08 - -
Oiras empreees del grupo 1.748.90 79.488 86 28.718,62 - - - - - - -
Total 12.750,35 343.389,24 | 28.719,62 | 1.760.729,63 | §.634,33 - 38.861,13 - 15.938,66 | 18.476,03
Ejercicio 2018-2017
c.C. 13 ngresos | Gastos

Deudora | Acresdora Crigitos Deudas Cllentes |Proveedores| Ventas Compras f . financleros
Instituio Tecnoligica Montealto, S.L. - - - -
Formacidn Lozoya, S.L.
Centro Tecnokigico Abanios S.L. N - -
Educavriual 5.L. - - - - 3.941,68 - 5.812.61 - -
Proeduca Summa, S.L. 2.673.312,40 - 289.458,89| 5.217.135.74 - - - - 75.562,21| 19.44341
[nsuta Riojana S.LU. 9.077.40 - - - 1.048.226,63 302.750,00 - -
Teatro de Camara Compsaitia AG2 S.L. 3.0M0,00 - -
Proeduca Global 5.1 - - - - - - -
Cantro Médico Unir S.L - - - - 934,66/ - 5.407,15| -
Producciones Teatraes del sigly de Oro AIE - - - - - - 58.368,40) - 281572
Unir Producciones Tealrales AIE - - - - - - 3.640,00 1.457,22 -
Fundacién UNIR ¢*) - 38142 - - 2.254,20) - 27.932,62| - 30.684,59 -
Fundacién Universitaria Imemacional de La Rioja {*) - 70.030,84 - - - 422 917,02 - (440.158,04) - -
Total 2.685.399,80| 108.173,65| 289.458.85) 5.217.135,74) 7.130,54| 4a.917:nz 1.146.568, 41} (133.759,00] 110.819,74] 19,443 41

(*) Sociedades vinculadas
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NOTA 22- OTRA INFORMACION

22.1. Retribuciones al Organo de Administracién

Las retribuciones percibidas durante los periodos de seis meses finalizados el 28 de febrero de
2019 y 2018 por el personal de alta direccién de la Sociedad dominante ascienden a 738.280,19
euros mas 4.066,56 euros en especie y 544.365,31 euros mas 3.049,92 euros en especie,
respectivamente.

Las retribuciones percibidas durante los periodos de seis meses finalizados el 28 de febrero de
2019 y 2018 por los Administradores de la Sociedad dominante ascienden a 430.560 euros y
177.946 euros, respectivamente. Ademas, a través de empresas vinculadas a los
Administradores de la Sociedad dominante se han devengado ingresos durante el periodo de
seis meses finalizado el 28 de febrero de 2019 por importe de 50.290 euros. Los Administradores
de la Sociedad no tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido cobligaciones por
cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en
materia de pensiones y seguros de vida con respecto al personal de Alta Direccién o con
respecto a antiguos o actuales administradores de la Sociedad, durante los periodos de seis
meses finalizados el 28 de febrero de 2019 y 2018. Por otra parte, el grupo, no ha contraido
compromisos en materia de fondos de pensiones, seguros de vida u otros conceptos similares
respecio a los mismos.

22.2. Informacidn en relacién con situaciones de conflicte de interés por parte del Consejo

En cumplimiento de lo establecido en el art 229,2 de la Ley de Sociedades de Capital se hace
constar que los miembros de Consejo de Administracién que poseen la siguiente participacién en
el capital de sociedades con el mismo o analogo o complementario género de actividad al que
constituya el objeto social de Proeduca Altus S.A. y Sociedades dependientes:

D. Miguel Tomas Arrufat Pujol

Sociedad Participacion
Nuevas Tecnologias de la Informacién y la Comunicacion, S.L Almansa, 101 28040, Madrid 0,55%
Educavirtual, S.L C/Puerto de los leones, n® 1 oficinas 314-315, 28220 Majadahonda, Madrid 0,51%

22.3 Personal

La distribucién por sexos al término del periodo de 6 meses finalizado al 28 de febrero de 2019 y
al cierre del ejercicio 2018-2017 del personal de las sociedades incluidas por integracién global
en la consolidacién, desglosado en un nimero suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

Distribucién del personal de la secledad al término del Hombres Muleres Total
ejercicio, por categorias y sexo 28/02/2019 | 28/02/2018 | 28/02/2019 | 28/02/2018 | 28/02/2019 | 28/02/2018
Comité de Direccién del GRUPO ALTUS 8 it 3 2 1 9
Resip personal directivo 54 40 47 29 101 68
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de grupo 892 519 785 571 1.447 1.090]
Empleados administrativos 124 116 306 305 430 421
Comerciales, vendadores y similares 55 34 169 109 224 143
Resto de personal cualificade 116 126 205 236 320 382
| Trabajadores no cualificados 2 4 0 1 2 5
Total personal al término del ejercicio 1.050 846 1.485 1.253 2.535 2.099
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Incluidas en el cuadro anterior, el desglose de las personas empleadas en el curso del ejercicio
con discapacidad mayor o igual del 33% por categorias, es el siguiente:

Promedio de discapacitados 18/18 1817
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de grupo 6,33 5,60
Empleados administrativos 4,80 4,10
Comerciales, vendedores y similares 1,56 -
Resto de personal cualificado 1,00 -
13,69 9,70

El nimero medio de personas empleadas en el curso del periodo de 6 meses finalizado a 28
febrero de 2019 y a cierre del ejercicio 2018-2017 por las sociedades consolidadas por
integracion global, expresado por categorias es el siguiente:

Namero medio de personas empleadas en el curso del

ejercicio, por categorias 19/18 1817
Comité de Direccion del GRUPO ALTUS 11,33 9,00
Resto personal direciivo 91,51 56,83
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de grupo 794,81 750,05
Empleados administrativos 386,44 323,86
Comerciales, vendedores y similares 195,30 140,20
Resto de personal cualificado 296,34 318,52
Trabajadores no cualificados 1,086 1,00
Total personal medio del ejercicio 1.776,79 1.599,46

22.4 Retribucion de los auditores

Los importes devengados durante el periodo de 6 meses finalizado el 28 de febrero de 2019 por
Crowe Servicios de Auditoria, S.L.P. por los servicios de auditoria de cuentas y ofros servicios de
verificacion ascendieron a 0 euros y 38.300 euros, respectivamente, {0 euros vy 0 euros,
respectivamente, a 28 de febrero de 2018).

NOTA 23 — INFORMACION SEGMENTADA

Los criterios de asignacion e imputacién utilizados para cada uno de los segmentos es la
siguiente:

a. Cifra de negocios por categoria de actividades:

Descripcion actividad 28/02/2019 28102/2018
Ventas - -

Prestacion de servicios 58.024.830,99| 51.005.533,36
Total 58.024.830,99| 51.005.533,36

b. Cifra de negocios por mercados geograficos:

Descripcion actividad 28/02/2019 28/02/2018
Espania 35.396.135,04| 33.752.312,36
Colombia 5.778.670,50| 5.477.619,57
Ecuador 13.197.367,08| 8.813.673,81
México 1.712.371,98| 1.343.715,02
Peru 468.726,52 101.958,59
Resto del mundo 1.471.559,87| 1.516.254,00
Total 58.024.830,99| 51.005.533,36
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NOTA 24 - INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final sequnda de la Ley 31/2014 del
3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC del 29 de enero de 2016, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio
de pago a proveedores en operaciones comerciales:

Periodo de 6 meses
finalizado el 28 de

Ejerc. 2017-18

febrero de 2019
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 26,37 26,33
Ratio de operaciones pagadas 25,84 26,99
Ratio de operaciones pendientes de pago 29,34 17,80
Importe (euros) Importe (euros)
Total pagos realizados 25.536.548,56 € 35.586.836,19 €
Total pagos pendientes 3.729.982,67 € 3.043.025,35 €

NOTA 25 - PERIODIFICACIONES

La partida de “Periodificaciones a corio plaze’, con un saldo de 77.199.780,80 euros a 28 de

febrero de 2019, recoge los cursos que han sido cobrados o registrados en una cuenta de
cliente, pero cuyo devengo todavia no se ha producido. El Grupo periodifica los ingresos de

forma lineal durante los meses que duran los cursos.
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Estimados sefiores socios:

En el periodo de 6 meses finalizado el 28 de febrero de 2019, el grupo Proeduca Altus ha
registrado un importante aumento de la actividad, con un incremento de la cifra de negocios del
14% sobre el mismo periodo del afio anterior.

En las actividades universitarias docentes, se han incrementado el nimero de grados y
maestrias respecto al afio anterior, asi como el de las titulaciones propias. A su vez, el
incremento en los precios de las primeras matriculas ha contribuido a la mejora de la cifra de
negocios y a una mayor rentabilidad.

También destaca el incrementc de matriculas de alumnos extranjeros, principalmente de
LATAM y sobre todo en el mercado colombiano y ecuatoriano. La actividad de la Universidad
Mexicana, iniciada en octubre del 2014 con los primeros cursos de grados, se ha consolidado
con la imparticién de nuevas maestrias.

Recientemente, con fecha 30 de enero de 2019 se ha adquirido en Peri la escuela de
Postgrados Neumann Business School S.A.C., con la que se realizara la expansion en el
mercado peruano.

Desde el punto de vista organizativo, se han reforzade los departamentos estratégicos en el
ambito académico y de Investigacion, acorde con las necesidades de la compaiiia y su fuerte
crecimiento.

El férreo control de costes permite alcanzar una alta rentabilidad y solvencia del grupo. No
existen gastos relevantes de 1+D.

La satisfaccion det alumno, medida en el IPN (indice de Promotores Neto), ha mejorado
sustancialmente gracias a la mayor calidad de la imparticién y docencia.

El Grupo estéd sentando las bases y consolidando su posicion de liderazgo en la formacion
universitaria online, para estar preparado para los fuertes crecimientos futuros esperados en el
corto plazo.

En cuanto a los riesgos existentes, ademas de lo comentado en los estados financieros
intermedios, la compafiia tiene como politica de gestién del riesgo de tipo de cambio por la
actividad en el mercado colombiano y el mercado ecuatoriano, la formalizacién periédica de
contratos de futuro (forwards) en pesos colombianos y délares americanos.

La politica de cobros (cobro al inicio del curso en un alto porcentaje de alumnos) permite tener
una alta liquidez y una ausencia de endeudamiento, dando una gran solidez al balance de
situacién.

Con fecha 8 de marzo de 2019, el Grupo Proeduca Altus ha empezado a cotizar en el Mercado
Alternativo Bursétil. Para dar liquidez a los titulos de la empresa cotizados en dicho mercado, la
Sociedad adquirié una autocartera de 30.366 acciones propias por 4,94 euros cada una, por un
total de 150.008,04 euros.

Madrid, 28 de mayo de 2019
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Madrid, 28 de mayo de 2019

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion formula los
presentes estados financieros intermedios consolidados e informe de gestion intermedio
consolidado correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 28 de febrero de 2019,
extendidas en 49 hojas de papel incluida esta y en prueba de su conformidad lo firma a

continuacion.

Rubén Stein Laura Arrufat Farell
(Presidente) (Vicesecretaria)
Miguel Tomas Arrufat Pujol Jesus Diaz de la Hoz
(Consejero Delegado) (Vocal)
Ignacio Martos Navarro José Manuel Sala Arquer
(Vocal) (Vocal)
Miguel Arrufat Farell Maria Luisa Azpiazu Zubizarreta
(Vocal) (Vocal)
Adrian Forastier Guerrero Maria Ainhoa Briones Bravo
(Vocal) (Vocal)

Juan Ramoén Urrutia Ybarra
(Vocal)
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PROEDUCA ALTUS, S.A.
Balance a 28 de febrero de 2019 y 31 de agosto de 2018 (en euros)

28/02/2019

31/08/2018

|A) ACTIVO NO CORRIENTE

7.502.818,10

3.098.601,98

I. Inmovilizado intangible
Il. Inmovilizado material

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7.502.818,10

1. Instrumentos de patrimonio 7.502.818,10 3.098.601,98
2. Créditos a empresas - -
V. Inversiones financieras a largo plazo - -
VI. Activos por impuesto diferido - -
|B) ACTIVO CORRIENTE 19.655.147,27 32.904.972,97

1. Existencias

11l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
2. Empresas del grupo y asociadas, deudores

3. Otros deudores

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
2. Créditos a empresas

5. Otros activos financieros

V. Inversiones financieras a corto plazo

1. Instrumentos de patrimonio

5. Otros activos financieros

VI. Periodificaciones

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria

3.492.844,46
3.492.844,46
10.939.943,27
10.939.943,27

5.222.359,54
5.222.359,54

18.624.890,41
86.397,57
18.538.492,84
10.975.519,33
10.975.477,45
41,88
3.304.563,23
3.304.563,23

TOTAL ACTIVO

27.157.965,37

36.003.574,95

28/02/2019

| 31/08/2018

|A) PATRIMONIO NETO

3.468.144,77

1.069.708,25

A-1) Fondos propios

3.468.144,77

1.069.708,25

I. Capital 903.579,34 891.423,54
1l. Prima de emision 2.987.846,67 -
11l. Reservas 178.284,71 178.284,71
1. Legal y estatutarias 178.284,71 178.284,71
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) 150.008,04 -
V. Resultados de ejercicios anteriores - -
VI. Otras aportaciones de socios - -
VII. Resultado del ejercicio 451.557,91 15.467.442,55
VIil. (Dividendo a cuenta) - - 15.467.442,55
[8) PASIVO NO CORRIENTE 579.119,85 -]
1l. Deudas a largo plazo 579.119,85 -

4. Otros pasivos a largo plazo 579.119,85

|C) PASIVO CORRIENTE

23.110.700,75

34.933.866,70 |

Ill. Deudas a corto plazo
5. Otros pasivos financieros

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
1. Proveedores

3. Acreedores varios

6. Otras deudas con las Administraciones Publicas
VI. Periodificaciones a corto plazo

22.996.759,84
113.940,91
36.152,79
60.883,94
16.904,18

13.539.237,94
13.539.237,94
21.226.681,14
167.947,62
16.349,99
140.038,26
11.559,37

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

27.157.965,37

36.003.574,95




PROEDUCA

PROEDUCA ALTUS, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 28 de febrero de 2019 y 2018 (en euros)

| 28/02/2019 | 28/02/2018 |
1. Importe neto de la cifra de negocios - -
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo - -
4. Aprovisionamientos - -
5. Otros ingresos de explotacion - -
6. Gastos de personal - 27.241,85
a) Sueldos, salarios y asimilados - 22.500,00
b) Cargas sociales - 4.741,85
c) Provisiones - -
7. Otros gastos de explotacion - 513.632,84 55.678,06
a) Servicios exteriores - 513.564,98 51.540,53
b) Tributos - 67,86 4.137,53
c) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales - -
8. Amortizacion del inmovilizado - -
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -
a) Deterioros y pérdidas - -
b) Resultados por enajenaciones y otras - -
13. Otros resultados - 911,94 0,75
|A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION - 514.544,78 82.919,16
14. Ingresos financieros 3.309,43 1.996.400,00
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 3.309,43 1.996.400,00
b1) De empresas del grupo y asociadas 3.309,43 1.996.400,00
b2) De terceros - -
15. Gastos financieros - 31.683,19 9.028,95
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas - 31.683,19 9.028,95
b) Por deudas con terceros - -
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - 35.534,18 -
a) Cartera de negociacion y otros - 35.534,18 -
17. Diferencias de cambio - 23.624,49 -
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - -
a) Deterioros y pérdidas - -
A.2) RESULTADO FINANCIERO - 87.532,43 1.987.371,05
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - 602.077,21 1.904.451,89
20. Impuestos sobre beneficios 150.519,30 476.112,97
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS - 451.557,91 1.428.338,92
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO - 451.557,91 1.428.338,92
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